
  

  2014ביולי  7וביום  2014ביוני  24ביום  ,2014בינואר  5כפי שתוקן ביום  2013 אוקטוברב 21תשקיף מדף מיום 

  מדף על פי תשקיף מדף זה ייספרהחודשים במהלכם ניתן להציע ניירות ערך באמצעות דוחות הצעת  24להסרת ספק מובהר, כי מניין 

. בהתאם לכך, המועד האחרון לפרסום דוחות הצעת מדף על פי תשקיף זה 2013 אוקטוברב 21ממועד פרסום התשקיף המקורי, קרי מיום 

 .2015 אוקטוברב 20הינו 

  תכלית מורכבות בע"מ
  ("החברה")

הכלולות בתשקיף זה, כולן או חלקן, לא יקבלו את מלוא סכום ההמרה או את תעודות קיים סיכון כי בעת ההמרה או הפירעון, מחזיקי ה

אגרות החוב המרכיבות את המדד על פי משקלן (במקרה של תעודות הסל (סדרה צז')), וזאת בין היתר, אם פעולות הכיסוי שבהן תנקוט 

  ודות.החברה, תגרומנה לכך שלא יהיה בידיה לפרוע את מלוא התחייבויותיה למחזיקי התע

  תשקיף מדף 
  של

ש"ח ע.נ. כ"א אשר תוצענה בדרך של הרחבת סדרה (להלן בתשקיף זה:  1רשומות על שם, בנות תעודות סל (סדרה כ')  5,000,000,000עד 

בת ש"ח ע.נ. כ"א אשר תוצענה בדרך של הרח 1רשומות על שם, בנות תעודות סל (סדרה לח')  5,000,000,000עד "); תעודות סל (סדרה כ')"

ש"ח ע.נ. כ"א אשר  1רשומות על שם, בנות  ')נג(סדרה סל תעודות  5,000,000,000עד "); תעודות סל (סדרה לח')סדרה (להלן בתשקיף זה: "

רשומות על ) 'תעודות מורכבות (סדרה עג 5,000,000,000 ; עד")תעודות סל (סדרה נג')תוצענה בדרך של הרחבת סדרה (להלן בתשקיף זה: "

 5,000,000,000 עד") ; תעודות מורכבות (סדרה עג')ש"ח ע.נ. כ"א אשר תוצענה בדרך של הרחבת סדרה (להלן בתשקיף זה: " 1שם, בנות 

תעודות ש"ח ע.נ. כ"א אשר תוצענה בדרך של הרחבת סדרה (להלן בתשקיף זה: " 1רשומות על שם, בנות ) 'תעודות מורכבות (סדרה עד

ש"ח ע.נ. כ"א (להלן  1רשומות על שם, בנות ) '(סדרה צאממונפות איזון לונג תעודות מורכבות  5,000,000,000 עד") ; מורכבות (סדרה עד')

 1רשומות על שם, בנות ) '(סדרה צב ממונפות איזון לונג תעודות מורכבות 5,000,000,000 עד ");תעודות מורכבות (סדרה צא')בתשקיף זה: "

) '(סדרה צג ממונפות איזון לונג תעודות מורכבות 5,000,000,000 עד ");מורכבות (סדרה צב')תעודות ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: "

ממונפות איזון  תעודות מורכבות 5,000,000,000 עד ");תעודות מורכבות (סדרה צג')ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1רשומות על שם, בנות 

תעודות  5,000,000,000 עד ");תעודות מורכבות (סדרה צד')כ"א (להלן בתשקיף זה: " ש"ח ע.נ. 1רשומות על שם, בנות ) '(סדרה צד בחסר

 עד ");תעודות מורכבות (סדרה צה')ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1רשומות על שם, בנות ) '(סדרה צה ממונפות איזון בחסר מורכבות

תעודות מורכבות ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1רשומות על שם, בנות  )'(סדרה צוממונפות איזון בחסר תעודות מורכבות  5,000,000,000

 ;"))'תעודות סל (סדרה צזש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'סל (סדרה צזתעודות  5,000,000,000עד  ,")(סדרה צו')

עד  ;"))'תעודות סל (סדרה צחש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'סל (סדרה צחתעודות  5,000,000,000עד 

תעודות מורכבות ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה צטתעודות  5,000,000,000

ש"ח ע.נ. כ"א (להלן  1, רשומות על שם, בנות )'סדרה קמורכבות מנוטרלות מטבע (תעודות  5,000,000,000עד  ;"))'מנוטרלות מטבע (סדרה צט

, רשומות על )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קאתעודות  5,000,000,000עד  ;"))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קבתשקיף זה: "

מורכבות תעודות  5,000,000,000עד  ;"))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קאש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1שם, בנות 

עד  ;"))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קבש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'מנוטרלות מטבע (סדרה קב

תעודות מורכבות יף זה: "ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשק 1, רשומות על שם, בנות )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קהתעודות  5,000,000,000

תעודות ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'סל (סדרה קותעודות  5,000,000,000עד  ;"))'מנוטרלות מטבע (סדרה קה

א (להלן בתשקיף זה: ש"ח ע.נ. כ" 1, רשומות על שם, בנות )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קזתעודות  5,000,000,000עד  ;"))'וקסל (סדרה 

 1, רשומות על שם, בנות )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קחתעודות  5,000,000,000עד  ;"))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קז"

(סדרה מנוטרלות מטבע תעודות  5,000,000,000עד  ;"))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קחש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: "

תעודות  5,000,000,000עד   ");)'תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה קיאש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'קיא

עד  ");)'תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה קיבש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'מנוטרלות מטבע (סדרה קיב

תעודות מנוטרלות מטבע ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'מנוטרלות מטבע (סדרה קיגתעודות  5,000,000,000

תעודות סל (סדרה ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'סל (סדרה קידתעודות  5,000,000,000עד  ");)'(סדרה קיג

 ");)'(סדרה קטו סלתעודות ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'סל (סדרה קטותעודות  5,000,000,000עד  ");)'קיד

תעודות ש"ח ע.נ. כ"א (להלן בתשקיף זה: " 1, רשומות על שם, בנות )'משולבות מנוטרלות מטבע (סדרה קטזתעודות  5,000,000,000עד 

ש"ח ע.נ.  1, רשומות על שם, בנות )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה רתעודות  5,000,000,000עד  ");)'(סדרה קטז משולבות מנוטרלות מטבע

, )'מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה ראתעודות  5,000,000,000עד ו "))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה רכ"א (להלן בתשקיף זה: "

  ."))'תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה ראכ"א (להלן בתשקיף זה: "ש"ח ע.נ.  1רשומות על שם, בנות 

"; תעודות התעודותר, תיקראנה לעיל ולהלן, ביחד: "כאמו ' אר-ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה' ,קב'-צא' ,עד'-נג', עג'לח', התעודות מהסדרות כ', 

תעודות מנוטרלות המטבע מהסדרות ה ;"תעודות הסללעיל ולהלן, ביחד: "תיקראנה קטו' -קיד' - ו קו' ,צח'- צז' ,נג'לח', הסל מהסדרות כ', 

התעודות המורכבות ממונפות ', עד-התעודות המורכבות מהסדרות עג'"; תעודות מנוטרלות מטבעקיג' תיקראנה לעיל ולהלן, ביחד: "-קיא'
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- (סדרות צט'והתעודות המורכבות מנוטרלות מטבע צו') - התעודות המורכבות ממונפות איזון בחסר (סדרות צד' ,צג')-איזון לונג (סדרות צא'

; התעודות המשולבות מנוטרלות המטבע (סדרה קטז') תיקראנה "התעודות המורכבותתיקראנה לעיל ולהלן: "') רא-ר' -ו, 'חק- קז' ,קה'קב', 

  ."המשולבות התעודותלעיל ולהלן: "

  קרן התעודות אינה צמודה למדד מחירים כלשהו. 

, שבו תומר כל יתרת קרן התעודות בדרך של המרה 2051בפברואר  28עומדת לפירעון בתשלום אחד במועד הפירעון, שהינו יום התעודות קרן 

 - קיא', קח'-קב', קה'-צא' ,עד'- .א לתשקיף (ביחס לסדרות עג'3.22ובסעיף נג') -ו , לח'לתשקיף (ביחס לסדרות כ' 3.13כפויה, כמפורט בסעיף 

  '). אר-ר' -וקטז' 

או לאגרות החוב הכלולות במדד לייחוס לפי משקלן במדד לייחוס (במקרה של תעודות התעודות תהיינה ניתנות להמרה לסך הכספי בש"ח 

כמפורט בטבלה שלהלן במועד ההמרה (בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה), בכל יום מסחר החל בתום שלושה ימי המסחר  ))ה צז'הסל (סדר

.א 3.8.4, למעט במועדים האמורים בסעיף 2051בפברואר  28הראשונים מיום רישומן למסחר בבורסה ועד למועד הפירעון, היינו עד ליום 

ח הצעת המדף, ובלבד שלא תעלה על כמות תעודות בשווי כספי של "לאותה סדרה, כפי שתפורט בדו בתשקיף ובכפוף למגבלת כמות מינימאלית

 קבעה . החברהכמפורט בדו"ח הצע המדףביחס לתעודות החדשות המוצעות בתשקיף זה, הכמות המינימלית להמרה תהיה ש"ח.  500,000

ומדיניות של כמות  )2013-01-021111 :אסמכתא' מס( 24.1.2013 מיום יהמייד ח"בדו כמפורט התעודות בכל רשמי שוק עושה למנות מדיניות

מדיניות זו תחול ביחס לכלל התעודות  .)2013-01-186072(אסמכתא:  2013בנובמבר  7מינימאלית להמרה כמפורט בדו"ח המיידי מיום 

.א 3.14נג') וסעיף -ו , לח'לתשקיף (ביחס לסדרות כ' 3.6לתיאור תנאי ההמרה ונוסחאות ההמרה של התעודות ראו סעיף  .בתשקיף זה הכלולות

על הליך ההמרה של התעודות הכלולות בתשקיף זה, כמו גם של '). אר-ר' - וקטז'  - קיא', קח'-קב' קה'-צא' ,עד'-לתשקיף (ביחס לסדרות עג'

לפרטים  ).2013-01-021111 :אסמכתא' מס 24.1.2013תעודות אחרות שבמחזור, יחולו ההוראות כפי שפרסמה החברה בדו"ח מיידי מיום 

  .לתשקיף א3אודות ההליכים לביצוע המרה ראה פרק 

לפירוט אודות דמי השתתפות בתקבולי דיבידנד ו/או ריבית בגין חלק מהתעודות, אשר לא יחולקו באופן שוטף אלא ייצברו, יושקעו בחזרה 

נג') -לח' ו ותלתשקיף (ביחס לסדר 3.5ראו סעיף לפי העניין, לוונטית, במדד לייחוס וייכללו במסגרת סכום ההמרה של התעודות מהסדרה הר

  . , לפי העניין)'רא-ר' -ו , קטז'קיג'- קיא', קח'-קה' ,קב'-'ט, צעג' ות.א לתשקיף (ביחס  לסדר3.13וסעיף 

קו') -ו ות לח'תעודות סל (סדר, דיבידנד בגין תעודות מורכבות (סדרה עג') /צבירתנכון לתאריך תשקיף זה, שיעור ההשתתפות בחלוקת

. מובהר, כי שיעור 100%או ריבית בגין תעודות הסל (סדרה נג') עומד על  ')ר - קא', קז' ו-ותעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרות ק'

השתתפות בדיבידנד או החברה עשויה שלא לצבור סכומי  -, דהיינו 0%ההשתתפות בחלוקת דיבידנד או ריבית, לפי העניין, עשוי לעמוד על 

  . ריבית בתעודות, כולן או חלקן

א(ו) לחוק ניירות 23במועד תשקיף זה טרם נקבעה התקופה להגשת הזמנות ביחס לתעודות. הצעת התעודות תיעשה בהתאם להוראות סעיף 

אות כל דין ובהתאם לתקנון ח הצעת מדף שבו יושלמו הפרטים המיוחדים לאותה הצעה, בהתאם להור", באמצעות דו1968 -ערך, תשכ"ח 

  ").ח הצעת מדף"דווהנחיות הבורסה לניירות ערך, כפי שיהיו באותה עת ("

ח הצעת המדף ", נקבעו או ייקבעו בדוהכלולות בתשקיף זה שיעורי עמלות ההמרה ודמי הניהול שיחולו ביחס לסדרות השונות של התעודות

המפורט בטבלה שלהלן.  ירה הרלוונטית, ובלבד שלא יעלו על השיעור המקסימאלהראשון שבמסגרתו הונפקו או תונפקנה התעודות מהסד

ח מיידי בקשר לשיעור העמלה החדשה ומוגבלת בכך כי השינוי לא יחול "סמכותה של החברה לשנות את שיעורי העמלות, כפופה לפרסום דו

  רטרואקטיבית: 

  שם סדרת תעודות

  

  מדד לייחוס

  

סימול נכס 
  בסיס

מטבע 
  לייחוס

  שיטת המרה

  

דמי ניהול 
  מרביים

עמלת המרה 
  מרבית

כמות 
מינימאלית 
  להמרה

 30תכלית גרמניה 
DAX )GTR( ')Da4(  

תעודות סל (סדרה כ') 
אשר תוצענה בדרך של 

  הרחבת סדרה

  אירו  DAX  DAXמדד 
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  
נכון  0.5%(

למועד 
  התשקיף)

1%  
נכון למועד  0.3%(

  התשקיף)

נכון למועד  
   - התשקיף 

ביחס להמרה 
למשקיע בודד 

 500,000בשווי 
ש"ח או נמוך 
מכך: תעודות 

 60,000בשווי 
  ש"ח.

 S&P 500תכלית 
 1-מנוטרלת מטבע סד

)40a'(   
תעודות סל (סדרה 
לח') אשר תוצענה 
בדרך של הרחבת 

  סדרה

  ש"ח S&P 500 SPXמדד 
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  
נכון  0.35%(

למועד 
  התשקיף)

1%  
נכון למועד  0.5%(

  התשקיף)

נכון למועד  
   - התשקיף 

ביחס להמרה 
למשקיע בודד 

 10,000בשווי 
  ש"ח 

 DAXגרמניה תכלית 
מנוטרלת מטבע  30
  )GTR') (a40(  1-סד

  ש"ח  DAX  DAXמדד 
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  
נכון  0.8%(

למועד 
  התשקיף)

1%  
נכון למועד  0.5%(

  התשקיף)

ביחס להמרה 
למשקיע בודד 

 500,000בשווי 
ש"ח או נמוך 
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  שם סדרת תעודות

  

  מדד לייחוס

  

סימול נכס 
  בסיס

מטבע 
  לייחוס

  שיטת המרה

  

דמי ניהול 
  מרביים

עמלת המרה 
  מרבית

כמות 
מינימאלית 
  להמרה

) 'תעודות סל (סדרה נג
אשר תוצענה בדרך של 

  הרחבת סדרה

מכך: תעודות 
 60,000בשווי 

  ש"ח.

) 3תכלית משולבת (
   )'4Da( ארהבמניות 

תעודות מורכבות 
) אשר '(סדרה עג

תוצענה בדרך של 
  הרחבת סדרה

,  S&P 500מדד 
 NASDAQמדד 

 Russellומדד   100
2000  

;SPX ;NDX 
RTY 

דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%   
נכון  0.45%(

למועד 
  התשקיף)

1%   
נכון למועד  0.3%(

  התשקיף)

נכון למועד 
   - התשקיף 

ביחס להמרה 
למשקיע בודד 

 500,000בשווי 
ש"ח או נמוך 
מכך: תעודות 

 60,000בשווי 
  ש"ח.

) 3תכלית משולבת (
 50) יתר 33%( 75תא 
) יתר מאגר 34%(

)33% ()A40(  
תעודות מורכבות 

) אשר '(סדרה עד
תוצענה בדרך של 
  הרחבת סדרה

, 50-מדד ת"א יתר
ומדד  75- מדד ת"א
   מאגר-ת"א יתר

MCAP-50;  
TA-75; 

MCAP-120  
  ש"ח

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  
נכון  0.5%(

למועד 
  התשקיף)

1%  
נכון למועד  0.4%(

  התשקיף)

נכון למועד 
   - התשקיף 

ביחס להמרה 
למשקיע בודד 

 500,000בשווי 
ש"ח או נמוך 
מכך: תעודות 

 60,000בשווי 
  ש"ח.

 500תכלית ממונפת 
S&P  חודשי  3פי

')Da6(  
תעודות מורכבות 

ממונפות איזון לונג 
  (סדרה צא')

  S&P 500  SPXמדד 
דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
בשווי שלוש 
פעמים שינוי 
 ערך המדד
  לייחוס

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

תכלית ממונפת 
NASDAQ 100  3פי 

  ) Da6חודשי ('
תעודות מורכבות 

ממונפות איזון לונג 
  ')ב(סדרה צ

 NASDAQמדד 
100  

NDX  
דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
בשווי שלוש 
פעמים שינוי 
ערך המדד 
  לייחוס

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 תכלית ממונפת
 DAX 30גרמניה 

)GTR(  חודשי  3פי
')Da6 (  

תעודות מורכבות 
ממונפות איזון לונג 

  ')ג(סדרה צ

  אירו  DAX  DAXמדד 

תשלום כספי 
בשווי שלוש 
פעמים שינוי 
ערך המדד 
  לייחוס

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

תכלית ממונפת בחסר 
500 S&P  חודשי  3פי

)'6Da(  
תעודות מורכבות 

בחסר  ממונפות איזון
  *) '(סדרה צד

  S&P 500  SPXמדד 
דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
שלוש בשווי 
שינוי  פעמים

ערך המדד 
  לייחוס במהופך

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

תכלית ממונפת בחסר 
NADSAQ 100  3פי 

  )6Da'(חודשי 
תעודות מורכבות 

ממונפות איזון בחסר 
  *) '(סדרה צה

 NASDAQמדד 
100  

NDX  
דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
שלוש בשווי 
שינוי  פעמים

ערך המדד 
  לייחוס במהופך

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 תכלית ממונפת בחסר
 DAX 30 גרמניה

)GTR(  חודשי  3פי
)'6Da(  

תעודות מורכבות 
ממונפות איזון בחסר 

  *) '(סדרה צו

  אירו  DAX  DAXמדד 

תשלום כספי 
שלוש בשווי 
שינוי  פעמים

ערך המדד 
  לייחוס במהופך

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

תל בונד צמוד תכלית 

     (00A)בנקים 
תעודות סל (סדרה 

  צז')

מדד תל בונד 
  ש"ח  TEL-BCLB  בנקים-צמודות

 פיזית מסירה
 אגרות של

  החוב
2%  1%  

כפי שיפורט 
ח הצעת "בדו

  מדף

 S&P 500 תכלית 
Equal Weight 

)NTR( )4Da' (  
תעודות סל (סדרה 

  צח')

S&P 500 
Equal weight 

Index  

SPXEWNT
R 

דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 S&P 500 תכלית 
Equal Weight 
  מנוטרלת מטבע

S&P 500 Equal 
weight Index  

SPXEWNT
R 

  ש"ח
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף



  

  

4

  שם סדרת תעודות

  

  מדד לייחוס

  

סימול נכס 
  בסיס

מטבע 
  לייחוס

  שיטת המרה

  

דמי ניהול 
  מרביים

עמלת המרה 
  מרבית

כמות 
מינימאלית 
  להמרה

)NTR) (40a' ( 
תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה צט')

 DJ Internetתכלית 
Composite  מנוטרלת

  )'NTR) (40aמטבע (
תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה ק')

DJ internet 
Composite index  

DJINETN ש"ח  
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

פיננסים תכלית 
 IXMNTRארהב

S&P  מנוטרלת מטבע
)NTR) (40a'(  

תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה קא')

Select Sector 
Financials Index  

IXMNTR ש"ח  
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 FTSE 250תכלית 
Mid Cap   מנוטרלת

  ) 'NTR) (40aמטבע (
מורכבות תעודות 

מנוטרלות מטבע 
  (סדרה קב')

FTSE 250 Index  MCXNUK ש"ח  
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 NASDAQ תכלית
Biotechnology  

 מטבע מנוטרלת
)40a'(  
מורכבות  תעודות

מנוטרלות מטבע 
  ')קה(סדרה 

NASDAQ 
Biotechnology 

Index  
NBI  ש"ח  

תשלום כספי 
  שווי מדדלפי 

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 NADSAQתכלית 
Golden Dragon 

China )4Da'(  
תעודות סל (סדרה 

  קו')

NASDAQ 
Golden 

Dragon China 
Index  

HXC  
דולר 
  ארה"ב

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 NADSAQתכלית 
Golden Dragon 

China  מנוטרלת
  )'40a(מטבע 

תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה קז')

NASDAQ Golden 
Dragon China 

Index  
HXC  ש"ח  

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 STOXX תכלית
Europe 600 Equal 

weight  מנוטרלת
 )'NTR) (40aמטבע (

תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה קח')

STOXX 
EUROPE 600 
Equal Weight 

Index  

SXXEWR ש"ח  
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 S&P 500 תכלית
Dividend  

Aristocrats   

(NTR)  מנוטרלת
 - ('40a)מטבע 
 מנוטרלות תעודות
  ')קיא(סדרה  מטבע

S&P 500 
Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR) 

SPDAUDN 

  ש"ח
כספי תשלום 

  לפי שווי מדד
2%  1%  

כפי שיפורט 
ח הצעת "בדו

  מדף

 S&P Euro תכלית
High Yield 
Dividend 

Aristocrats (NTR) 
מנוטרלת מטבע 

(40a') -  תעודות
מנוטרלות מטבע 

  ')קיב(סדרה 

S&P Euro High 
Yield Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR) 

SPEUHDA
N 

  ש"ח
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 S&P UK תכלית
High Yield 
Dividend 

Aristocrats (NTR) 
מטבע  מנוטרלת

S&P UK High 
Yield Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR) 

SPUKHDA
N 

  ש"ח
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף



  

  

5

  שם סדרת תעודות

  

  מדד לייחוס

  

סימול נכס 
  בסיס

מטבע 
  לייחוס

  שיטת המרה

  

דמי ניהול 
  מרביים

עמלת המרה 
  מרבית

כמות 
מינימאלית 
  להמרה

(40a') -  תעודות
מנוטרלות מטבע 

  ')קיג(סדרה 

 S&P 500 תכלית
Dividend 

Aristocrats 
(NTR)  )4Da' (- 
(סדרה  סל תעודות

  ')קיד

S&P 500 
Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR) 

SPDAUDN דולר 
  "בארה

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 S&P UK תכלית
High Yield 
Dividend 

Aristocrats 
(NTR)  )4Da' (- 

תעודות סל (סדרה 
  ')קטו

S&P UK High 
Yield Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR) 

SPUKHDA
N 

  "טליש

תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

) 3משולבת ( תכלית
S&P Dividend 

Aristocrats 
מנוטרלת מטבע 

)40a' (–  תעודות
משולבות מנוטרלות 

  ')קטזמטבע (סדרה 

S&P 500 
Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR), S&P Euro 

High Yield 
Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR), S&P UK 

High Yield 
Dividend 

Aristocrats Index 
(NTR)  

במשקלות כפי 
שיפורט בדוח הצעת 
 המדף הראשון

SPDAUDN
, 

SPEUHDA
N, 

SPUKHDA
N 

  ש"ח
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
שיפורט כפי 
ח הצעת "בדו

  מדף

 IPOX 100תכלית 
US   מנוטרלת מטבע

)40a'(  
תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה ר')

IPOX 100 US 
Index  

IPXO ש"ח  
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

 S&P Midתכלית 
Cap 400  מנוטרלת

  )'NTR) (40aמטבע (
תעודות מורכבות 
מנוטרלות מטבע 

  (סדרה רא')

S&P Midcap 400 
Index  

SP400NTR 
 

  ש"ח
תשלום כספי 
  לפי שווי מדד

2%  1%  
כפי שיפורט 

ח הצעת "בדו
  מדף

  ).צו'-'צד ות* נכון למועד התשקיף, לא משולמת ריבית בגין תעודות מורכבות ממונפות איזון בחסר (סדר

  כדלקמן:ניירות הערך יוצעו לציבור 

  : חות הצעת מדף, כל סדרה בנפרד, כדלקמן"התעודות תוצענה לציבור, אם וככל שתוצענה, באמצעות דו

לתשקיף וכפי שייקבע  2.2) ייקבע ביום הבסיס לקביעת המחיר, כהגדרתו בסעיף 'ש"ח ע.נ. של תעודות הסל (סדרה כ 1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5'), לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף ח הצעת המדף לתעודות הסל (סדרה כ"בדו

=   המחיר בש"ח ליחידה 
















 



Kx
mf

x
Vc

xERB
n

i

i
1

365
1

1000 1

  

  

לתשקיף וכפי  2.2) ייקבע ביום הבסיס לקביעת המחיר, כהגדרתו בסעיף 'ש"ח ע.נ. של תעודות הסל (סדרה לח 1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5הסל (סדרה לח'), לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף ח הצעת המדף לתעודות "שייקבע בדו

=  ליחידה"ח בש המחיר Kx
n

i

mfi
x

n

i Vix

Vcx
i

CPxRfRim

j Vj

VcjDvVc x

























 

 






































1

1365
1

1 365
1

)(
,0max

1 100100
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לתשקיף וכפי שייקבע  2.2) ייקבע ביום הבסיס לקביעת המחיר, כהגדרתו בסעיף 'ש"ח ע.נ. של תעודות הסל (סדרה נג 1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5ח הצעת המדף לתעודות הסל (סדרה נג'), לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף "בדו

=  המחיר בש"ח ליחידה Kx
mf

x
Vi

VcCPRRVc n

i

i
n

i x

xixfi





































 






 




1

365
1

365

)(
,0max

100 11

1
  

    

 רא')-ר' -ו 'חק-קז' ,קה'קב', -מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרות צט'תעודות  ,ש"ח ע.נ. של תעודות הסל (סדרה צז') 1מחיר כל יחידה הכוללת 

ח הצעת המדף לתעודות "לתשקיף וכפי שייקבע בדו 2.2ייקבע ביום הבסיס, כהגדרתו בסעיף , קיג')-קיא' ותעודות מנוטרלות מטבע (סדרות

, קיג')-קיא'ותעודות מנוטרלות מטבע (סדרות  רא')-ר' -' וחק-קז' ,קה'קב', -תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרות צט' ,הסל (סדרה צז')

  לתשקיף: 2.5י הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף לפ

  

 המחיר בש"ח ליחידה =
 )   )K -1  מדד הבסיס

   S 

לתשקיף וכפי  2.2ש"ח ע.נ. של תעודות מורכבות (סדרה עג') ייקבע ביום הבסיס לקביעת המחיר, כהגדרתו בסעיף  1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5ח הצעת המדף לתעודות מורכבות (סדרה עג'), לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף "שייקבע בדו

המחיר בש"ח ליחידה    K
mf

FactorAdjFactorAdj
j

r

r
r 
















 






1
365

1__100
1

1

1




 +DF 

 

 כאשר:


 
































k

mi mimi

mimi
mi StartCurStartIndex

EndCurEndIndex
WFactorAdj

1 __

__
_  

לתשקיף וכפי  2.2חיר, כהגדרתו בסעיף ש"ח ע.נ. של תעודות מורכבות (סדרה עד') ייקבע ביום הבסיס לקביעת המ 1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5ח הצעת המדף לתעודות מורכבות (סדרה עד'), לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף "שייקבע בדו
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לתשקיף  2.2ייקבע ביום הבסיס, כהגדרתו בסעיף  צה')-צד'-צב' ו-(סדרות  צא'התעודות המורכבות ש"ח ע.נ. של  1מחיר כל יחידה הכוללת 

 2.5, לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף צה')-צד'-צב' ו-המורכבות (סדרות  צא' ח הצעת המדף לתעודות"וכפי שייקבע בדו

  לתשקיף:

  (שער הדולר הקובע) X (1-K) X 10    =  המחיר ליחידה בש"ח 

  

לתשקיף וכפי שייקבע  2.2ייקבע ביום הבסיס, כהגדרתו בסעיף  צו')-התעודות המורכבות (סדרות צג' וש"ח ע.נ. של  1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5, לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף צו')-המורכבות (סדרות צג' ו ח הצעת המדף לתעודות"בדו

  (שער האירו הקובע) X (1-K) X 10    =  המחיר ליחידה בש"ח 
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לתשקיף וכפי שייקבע  2.2ייקבע ביום הבסיס, כהגדרתו בסעיף  )קיד'-ו , קו'ות צח'(סדר ש"ח ע.נ. של תעודות סל 1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5, לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף )קיד'-ו , קו''ות צח(סדרסל  ח הצעת המדף לתעודות"בדו

  הקובע הדולר שער  X )K-1(Xהבסיס  מדד
  בש"ח ליחידה  מחיר  =

S  

ח הצעת "לתשקיף וכפי שייקבע בדו 2.2ייקבע ביום הבסיס, כהגדרתו בסעיף  )ה קטו'(סדר ש"ח ע.נ. של תעודות סל 1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5להוראות סעיף , לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם )ה קטו'(סדרסל  המדף לתעודות

  הקובע הליש"ט שער  X )K-1(Xהבסיס  מדד
  בש"ח ליחידה  מחיר  =

S  

 2.2ייקבע ביום הבסיס, כהגדרתו בסעיף  ')ה קטז(סדר המשולבות מנוטרלות המטבעהתעודות ש"ח ע.נ. של  1מחיר כל יחידה הכוללת 

  לתשקיף: 2.5לתשקיף, לפי הנוסחה המפורטת להלן ובהתאם להוראות סעיף 

  X (1-K) 100   = המחיר ליחידה בש"ח 

  

  כאשר:

שלעיל " בנוסחאות K" בנוסחאות שלעיל משקף ערך קבוע שיקבע במועד הצעת התעודות באמצעות דו"ח הצעת המדף; המשתנה "Sהמשתנה "

ח הצעת המדף; "ח הצעת המדף, כפי שיפורט בדו"משקף שיעור הנחה שיינתן, אם וככל שיינתן, במועד הצעת התעודות לציבור באמצעות דו

 2.2" משקף שער המרה של מטבע הייחוס של התעודה מהסדרה הרלוונטית ביום הבסיס לקביעת המחיר, כמפורט בסעיף ERBהמשתנה "

 -') לחנוסחת המחיר לתעודות סל (סדרה  רכיבילתשקיף.  2.5.1כמפורט בסעיף  - ') כנוסחת המחיר לתעודות סל (סדרה  רכיבילתשקיף. 

 . רכיבי נוסחת המחיר לתעודותלתשקיף 2.5.2כמפורט בסעיף  -סל (סדרה נג') רכיבי נוסחת המחיר לתעודות לתשקיף.  א2.5.1כמפורט בסעיף 

  לתשקיף. 2.5.4כמפורט בסעיף  - ') דלתשקיף. רכיבי נוסחת המחיר לתעודות מורכבות (סדרה ע 2.5.3כמפורט בסעיף  -') עג(סדרה  מורכבות

  

לתשקיף. לפרטים נוספים בדבר הצעת תעודות, מסדרה כלשהי, באמצעות  2.5לפרטים נוספים אודות אופן קביעת מחיר התעודות, ראו סעיף 

 2.7נה לציבור של תעודות מאותה סדרה או באמצעות תשקיף, בדרך של הרחבת סדרה, ראו סעיף ח הצעת מדף שאיננו הצעה ראשו"דו

 לתשקיף.

בשטרי הנאמנות שעליהם חתמה החברה עם הנאמן ביחס לתעודות, נקבעה רשימה של מקרים שבהם יהיה רשאי הנאמן להעמיד את התעודות 

 - קיא', קח'- קה' ,קב'-צא' ,עד'-(ביחס לסדרות עג' .א לתשקיף3.28.8-ו נג') -ו , לח'כ' (ביחס לסדרותלתשקיף  3.19.8לפירעון מיידי (ראו סעיף  

  ').רא-ר' -וקטז' 

לאגרות החוב הכלולות במדד החברה רשאית, במקרים מסוימים, וחייבת במקרים אחרים, להודיע על המרה של התעודות לסכום ההמרה או 

נג') -ו , לח'(ביחס לסדרות כ'לתשקיף  3.16עד  3.13, כמפורט בסעיפים ')ה צזתעודות הסל (סדרלייחוס לפי משקלן במדד לייחוס (במקרה של 

, לפי יחס ההמרה, וללא מתן זכות ברירה ')רא-ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה' ,קב'- צא' ,עד'- .א לתשקיף (ביחס לסדרות עג'3.24.א עד 3.22וסעיפים 

, הודעה בלתי חוזרת על המרה כפויה התשקיף"). בהתאם לזכותה זו מסרה החברה לנאמן, עובר לפרסום המרה כפויהלמחזיקים לעניין זה ("

, של כל יתרת קרן התעודות שתהיה קיימת במועד האמור. אין במתן ההודעה הבלתי חוזרת 2051בפברואר  28במועד הפירעון, היינו ביום 

  המרה כפויה של התעודות, כולן או חלקן, במועד מוקדם יותר. כאמור לעיל, כדי לגרוע מזכותה של החברה להודיע על 

העוסקות בחברות  1999-פי תשקיף זה. הוראות חוק החברות, תשנ"ט-החברה תישאר חברה פרטית גם לאחר הנפקת התעודות המוצעות על

והתקנות  1968-ניירות ערך, תשכ"ח ציבוריות לא תחולנה על החברה. אולם, על אף שהחברה היא חברה פרטית, תחולנה עליה הוראות חוק

  פיו כאמור.-המותקנות מכוחו והחברה תהיה חייבת בחובות דיווח על

הנפקתה של כל אחת מהסדרות הכלולות בתשקיף זה ורישומה למסחר בבורסה, אינו תלוי בהנפקה ו/או ברישום למסחר של הסדרות 

  האחרות הכלולות בתשקיף זה.

תעודה ו/או כי תהיה נזילות גבוהה בשוק המשני ו/או כי יהיו קונים אותה אין כל ודאות כי מחיר תעודה בשוק המשני יסחר בשווי ההוגן של 

וכן החברה אינה מתחייבת ואינה אחראית לפערים שיווצרו, ככל שיווצרו, בין מחיר התעודה לשוויה  תעודהשוק המשני לאותה ו/או מוכרים ב

  . ההוגן
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להלן גורמי הסיכון העיקריים וגורמים שעשויה להיות להם השפעה מהותית על תוצאות הפעילות של החברה ועל יכולתה לעמוד 

כושר פירעון ועמידה בהתחייבויות של ) 2; (תנודות בשוק ההון עקב גורמים פוליטיים וכלכליים) 1בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי התעודות: (

, (ג) תנודות חדות בנכס הבסיס, (ב) שינוי בשערי ניירות הערך(א)  – שינויים בנכסי הבסיס) 4; (יים בהרכב מדדשינו) 3; (צדדים שלישיים

פגיעה במעקב אחר השינויים במדדי ניירות הערך או ) 7; (שינויים בסטיית תקן) 6; (שינויים בשערי ריבית) 5; (הפסקת מסחר וקשיי סחירות

שינויים בשחקנים ושכלול שוק ) 10; (שינויים בתשואה על עודפי מזומנים) 9; (במסגרת חישוב מדדים מגבלת משקל) 8; (בחוזים עתידיים

אירוע הפרה הקשור לתעודות מסדרה ) 13; (המרה לא צפויה על ידי חלק ניכר ממחזיקי התעודות) 12; (ביצוע פעולות במסחר בחסר) 11; (ההון

עליית שער המדד או מחיר החוזה ) 18; (חשיפה מטבעית) 17; (רגולציה) 16; (דות המורכבותשינוי במינוף התעו) 15( ;רישיונות) 14; (אחת

  על המשקיע לקחת) עלות/רווח מנטרול חשיפה למט"ח. 19(; העתידי מעבר לשער או למחיר, לפי העניין, בו החברה מחויבת לבצע המרה כפויה

) 2; (תעודות מורכבות העוקבות אחר סל מדדים) 1: (לתעודות הכלולות בתשקיף זהגורמי סיכון מיוחדים ביחס   טרם החלטת השקעה בחשבון

) 6( ;) תשלום עמלות5( ; וכן הגורמים הבאים:בתעודות איזון בלונג עלויות מימון) 4; (תעודות ממונפות) 3;  (תעודות הצמודות למדדי אג"ח

) השפעת מינוף לא קבוע על התשואה 10( המינוף; ) עלויות9( ;ל התעודה) שווי הוגן ש8( הייחוס; ) חשיפה למטבע7( ;חשיפה למדד לייחוס

סיכון הנפקות  )15מגבלות ההמרה; () 14( ;) הפרשי ריביות13( ;תשלומי דיבידנד ו/או ריבית חלקיים )12מסחר בשוק המשני; ( )11( ;למשקיע

) 18) סיכון בהשקעה בתעודות בחסר; (17( ;והיעדר ערבות בעלי שליטהסיכון  חברה ייעודית רב תכליתית ) 16;  (ו/או פדיונות בהיקפים גדולים

) מסחר בשוק 21; () מסחר בשוק המשני: סיכון נזילות20( ;תעודות מורכבותו ) מבנה משפטי של תעודות סל19( ;השקעה פסיבית במדד

ולים נוספים שעל המשקיע לקחת בחשבון טרם סיכון סטייה מהשווי ההוגן. לפרטים נוספים בדבר גורמי הסיכון כאמור וכן שיק המשני:

  לתשקיף המדף. 1.7החלטת השקעה, ראו סעיף 

, נסחרת בבורסה בכמויות ובמחירים שנקבעים בין קונה מרצון למוכר מרצון. אין כל ודאות ETFתעודת סל כמו כל נייר ערך אחר וכמו 

שני ו/או כי יהיו בכל עת קונים ו/או מוכרים בתעודה בשוק המשני. אין והחברה ועושה השוק אינם מתחייבים כי תהיה נזילות גבוהה בשוק המ

כל ודאות והחברה ועושה השוק אינם מתחייבים כי מחיר התעודה בשוק המשני ייסחר בשווי ההוגן של התעודה ו/או כי יהיו בכל עת קונים 

מצה מספר מנגנונים שמטרתם לצמצמם משמעותית את ו/או מוכרים בתעודה בשוק המשני במחירים התואמים את השווי ההוגן. החברה אי

המובא בדרך של הפניה. לפרטים ) 2013-01-021111 :אסמכתא' מס( 24.1.2013הסיכונים הנ"ל, כמפורט בדו"ח המיידי שפרסמה החברה ביום 

גבי סוגם ומידת השפעתם על לפרטים נוספים אודות גורמי הסיכון של החברה (לרבות אודות הערכות החברה ל .בתשקיף 1.7.3ראה סעיף 

-2013 (אסמכתא: 2013במרץ  17ידי החברה ביום -, שפורסם על2012לפרק א' לדוח התקופתי של החברה לשנת  23עסקי החברה) ראו סעיף 

   , מובא כאן על דרך של הפנייה.2012). המידע האמור, המפורט בדוח התקופתי של החברה לשנת 01-007465

  
ההמרה בגין התעודות הכלולות בתשקיף זה וכן להבטחת הקיום של כל יתר התחייבויותיה של החברה בגין התעודות להבטחת תשלום סכום 

', החברה וחברת רא-ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה' ,קב'- צא' ,עד'- נג' ושטר הנאמנות ביחס לסדרות עג'- ו , לח'ושטר הנאמנות ביחס לסדרות כ'

עבור מחזיקי התעודות, שיעבוד קבוע ושוטף ראשון בדרגה, על חשבונות (בין בבנק בין במוסד כספי אחר, הבת התחייבו ליצור כלפי הנאמן 

לרבות בתי השקעות מדורגים וברוקרים מדורגים) של החברה ו/או חברת הבת בהם יופקדו כספי תמורת ההנפקה (נטו) של התעודות או כספי 

רת מכירתן של התעודות) וכן מניות ו/או איגרות חוב ו/או נגזרים ו/או מכשירים פיננסיים התמורה מהנפקות נוספות של התעודות (לרבות תמו

שתרכוש החברה ו/או חברת הבת מכספי ההנפקה, לצורך עמידה בהתחייבויות החברה כלפי מחזיקי התעודות שיוחזקו בחשבונות כאמור 

נות בהם יופקדו מעת לעת הנכסים המשועבדים ואילו השעבוד השוטף "), וזאת באופן שהשעבוד הקבוע יחול על החשבוהנכסים המשועבדים("

לתשקיף  3.19.7יחול על הנכסים שיהיו מופקדים מעת לעת בחשבונות האמורים, והכול בכפוף ובהתאם ליתר ההוראות והתנאים שבסעיף 

'). על אף האמור לעיל: רא-ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה' ,קב'-צא' ,עד'-.א לתשקיף (ביחס לסדרות עג'3.28.7נג') ובסעיף - ו , לח'(ביחס לסדרות כ'

) תהיה החברה רשאית, ללא צורך בהסכמת הנאמן ומחזיקי התעודות להעביר כל או חלק מהנכסים המשועבדים לחשבונות בנק אחרים, 1(

שוטף בדרגה ראשונה לטובת חבר אשר ישועבדו בשעבוד שוטף מדרגה שנייה לטובת הנאמן עבור מחזיקי התעודות, לאחר שעבוד קבוע ו/או 

- .א לתשקיף (ביחס לסדרות עג'3.28.7.5נג') וסעיף -ו , לח'(ד) לתשקיף (ביחס לסדרות כ'3.19.7הבורסה ו/או בנק ו/או מי שהוא יורה (ראו סעיף 

ויה החברה להתקשר, בכפוף ) נכסים אשר יועברו במסגרת עסקאות השאלה שבהן עש2( -); ו רא'-ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה' ,קב'-צא' ,עד'

.א לתשקיף (ביחס 3.28.7.14נג') וסעיף -ו , לח'(י"ב) לתשקיף (ביחס לסדרות כ'3.19.7להוראות מסמכי ההתקשרות הרלוונטיים (ראו סעיף 

זכות צד ג' כל שהוא ) יועברו כשהם נקיים מהשעבוד ו/או עיקול ו/או עכבון ו/או רא'-ר' -וקטז'  -קיא', קח'- קה' ,קב'-צא' ,עד'-לסדרות עג'

ולמחזיקים ולנאמן יוותרו משועבדים הזכויות החוזיות הנובעות מכתב ההשאלה ואלו בלבד. לעניין זכות החברה להקצות תעודות נוספות מכל 

 ,קב'-צא' ,עד'-'.א' לתשקיף (ביחס לסדרות עג3.26נג') וסעיף -ו , לח'לתשקיף (ביחס לסדרות כ' 3.17סדרה ולרשום שעבודים בגין כך, ראו סעיף 

והשעבודים שיירשמו לטובתם, יבוצעו  , שטרי הנאמנותמכוח תשקיף זה'). מימוש זכויות מחזיקי התעודות רא- ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה'

מתוך תקבולים נטו שיתקבלו מהנכסים המשועבדים (לרבות כל הפירות, טובות ההנאה והזכויות בגין הנכסים המשועבדים כפי שיהיו באותה 

פי תשקיף -ודות עלבמקרה שבו לא יהיה די בתקבולים האמורים לצורך כיסוי התחייבויות החברה למחזיקי התע עת בחשבונות המשועבדים).

זה, יהיו מחזיקי התעודות רשאים להיפרע מנכסים אחרים של החברה, אשר אינם משועבדים (בכל דרגה) לטובת נאמן עבור מחזיקים של 

.א 3.28.7נג') וסעיף -ו , לח'לתשקיף (ביחס לסדרות כ' 3.19.7ידי החברה בהתאם להוראות סעיף -סדרות אחרות של ניירות ערך שהונפקו על

ללא כל ערבות של  -') בלבד, לרבות מהונה העצמי של החברה, והכול רא- ר' -וקטז'  -קיא', קח'-קה' ,קב'- צא' ,עד'- לתשקיף (ביחס לסדרות עג'

- .א לתשקיף (ביחס לסדרות עג'3.28.7.10נג') וסעיף -ו , לח'(ח) לתשקיף (ביחס לסדרות כ'3.19.7בעלי מניות החברה ו/או חברת הבת (ראו סעיף 

). החברה רשאית להשתמש בהונה העצמי לצורך ביצוע פעולות כיסוי בסדרה או סדרות מסוימות רא'-ר' - ו' קטז-קיא', קח'-קה' ,קב'-צא' ,ד'ע

  פי בחירתה ולצורך האמור לייחד, מעת לעת, סכומים מתוך הונה העצמי כחלק מהנכסים המשועבדים לסדרות אלו בלבד.-על

  
לתשקיף). להערכת  9סינרגטיקה בע"מ), שהינה בעלת עניין בחברה (ראו פרק מתכלית מדדים בע"מ (לשעבר: החברה מקבלת שירותים שונים 

כאמור, הינם, נכון למועד חתימת ההסכם, תנאי שוק. על אף האמור, במקרים תכלית מדדים בע"מ החברה, תנאי הסכם קבלת השירותים מ
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סכם האמור, התמורה בגין השירותים כאמור, עשויה שלא לשקף בהכרח את שוויים. מסוימים, בשל אופן הגדרת המונח "הכנסות" לצורך הה

  התשלומים בגין קבלת השירותים כאמור, משולמים אך ורק מתוך סכומים פנויים ולא נדרש אישור הנאמן לצורך תשלומים אלו. 

  לתשקיף. 9בדבר עסקאות בין החברה לבין בעלי עניין בה, ראו פרק  לפרטים

   אלפי ש"ח. 500- בסך של כהכרוכות בפרסום תשקיף זה מוערכות ההוצאות 

  ההנפקה אינה מובטחת בחיתום.

 5כנגד הנאמן וכנגד נתבעים אחרים הוגשה ביום  הנאמן לתעודות הכלולות בתשקיף זה, הנו חברה לנאמנות של בנק לאומי לישראל בע"מ.

מטבעות עולם בע"מ. סכום חברת ית בקשר עם כהונתו כנאמן לאגרות חוב של תובענה ייצוגית ובקשה לאישורה כתובענה ייצוג 2009באפריל 

תובענה ייצוגית  2009יוני ב 25כנגד הנאמן וכנגד נתבעים אחרים הוגשה ביום כמו כן,  .אלפי ש"ח 84,510 -התביעה הוערך על ידי התובע בכ

הוגשה בקשה  2010בינואר  25וביום  בע"מחברת קשת אגרות חוב ובקשה לאישורה כתובענה ייצוגית בקשר עם כהונתו כנאמן לאגרות חוב של 

  .לתשקיף 3.19.1 סעיףלפרטים נוספים ראה  .ש"ח אלפי 286,000 -בכבבקשה המתוקנת . סכום התביעה הוערך על ידי התובע מתוקנת

  .www.magna.isa.gov.ilעותק מהתשקיף מפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך שכתובתו: 

  
    2013 באוקטובר 21תאריך התשקיף: 
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  מבוא - 1פרק 

 המנפיקה .1.1

 2007בפברואר  21") נתאגדה בישראל ביום החברה(בתשקיף זה: "תכלית מורכבות בע"מ 

(בתשקיף זה:  1999- כחברה פרטית מוגבלת במניות, בהתאם להוראות חוק החברות, התשנ"ט

  "). חוק החברות"

") והחברה הבורסהמניות החברה אינן נסחרות בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ (להלן: "

  פי תשקיף זה.-הנפקת התעודות מכל סדרה שהיא על לא תהפוך לחברה ציבורית עקב

; 2007ביולי  8" הינה תשקיף החברה מיום התשקיף הראשוןמשמעות המונח " -בתשקיף זה 

, כפי שתוקן ביום 2008בינואר  22" הינה תשקיף החברה מיום התשקיף השנימשמעות המונח "

בפברואר  3, 2008בינואר  30ולרבות ההודעות המשלימות שפורסמו בימים  2008בפברואר  25

"התשקיף ; משמעות המונח 2008בפברואר  26- ו 2008בפברואר  18, 2008בפברואר  14, 2008

 24, 2009באוקטובר  28, כפי שתוקן בימים 2009ביולי  6הינה תשקיף החברה מיום  השלישי"

החברה הינה תשקיף  "התשקיף הרביעי"; משמעות המונח 2011בפברואר  10 - ו 2010במרץ 

 3וביום  2012ביוני  24, ביום 2012באפריל  29, כפי שתוקן ביום 2011באוגוסט  23מיום 

 21הינה תשקיף החברה מיום  "התשקיף החמישי"; משמעות המונח 2013בפברואר 

; 2014ביולי  7וביום  2014ביוני  24ביום , 2014 בינואר 5כפי שתוקן ביום  2013 באוקטובר

" הינה התשקיף הראשון, התשקיף השני, התשקיף השלישי, התשקיפיםמשמעות המונח "

  התשקיף הרביעי והתשקיף החמישי.

  היתרים ואישורים .1.2

פי כל דין -החברה קיבלה את כל ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים על .1.2.1

תעודות  ,, התעודות המורכבות מנוטרלות מטבעמורכבותהתעודות הלהצעת 

 ,תעודות סל ,בלונג, תעודות מורכבות ממונפות איזון מטבע מורכבות ממונפות איזון

פי תשקיף מדף זה -על ותעודות משולבות מנוטרלות מטבע עתעודות מנוטרלות מטב

  , להנפקתן ולפרסום התשקיף.")התשקיף(לעיל ולהלן: "

אין בהיתרה של רשות ניירות ערך לפרסם את התשקיף משום אימות הפרטים  .1.2.2

מהימנותם או שלמותם ואין בו משום הבעת דעה על טיבן המובאים בו או אישור 

   של התעודות הכלולות בתשקיף זה, כהגדרתן להלן.

של בדרך של הרחבת סדרה רישום למסחר להבורסה נתנה את אישורה העקרוני  .1.2.3

תעודות סל (סדרה נג'), תעודות '), לחתעודות סל (סדרה תעודות סל (סדרה כ'), 

ותעודות מורכבות (סדרה עד') וכן נתנה את אישורה העקרוני מורכבות (סדרה עג') 

(סדרה צא'), תעודות  ממונפות איזון לונג תעודות מורכבות בה של לרישום למסחר

ממונפות איזון לונג (סדרה צב'), תעודות מורכבות ממונפות איזון לונג מורכבות 

תעודות מורכבות  (סדרה צד'),ממונפות איזון בחסר (סדרה צג'), תעודות מורכבות 

(סדרה ממונפות איזון בחסר (סדרה צה'), תעודות מורכבות ממונפות איזון בחסר 
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מנוטרלות  צו'), תעודות סל (סדרה צז'), תעודות סל (סדרה צח'), תעודות מורכבות

 (סדרה ק'), תעודות מורכבותמנוטרלות מטבע (סדרה צט'), תעודות מורכבות  מטבע

(סדרה קב'),  מנוטרלות מטבע ), תעודות מורכבות(סדרה קא' מנוטרלות מטבע

(סדרה קה'), תעודות סל (סדרה קו'), תעודות  מנוטרלות מטבע תעודות מורכבות

(סדרה  מנוטרלות מטבע (סדרה קז'), תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע מורכבות

 תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה קיב'),תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה קיא'), קח'), 

תעודות סל (סדרה תעודות סל (סדרה קיד'), תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה קיג'), 

מנוטרלות  תעודות מורכבות, תעודות משולבות מנוטרלות מטבע (סדרה קטז')קטו'), 

כל תעודות הסל,  ( (סדרה רא') מנוטרלות מטבע תעודות מורכבותו(סדרה ר')  מטבע

תעודות מנוטרלות ה, התעודות המורכבות מנוטרלות מטבע ,ות המורכבותדהתעו

כולן יחד תיקראנה לעיל ולהלן:   -  והתעודות המשולבות מנוטרלות המטבע המטבע

פי תשקיף זה באמצעות - ") שתוצענה מעת לעת עלהתעודות הכלולות בתשקיף"

  ").ח הצעת מדף"דוחות כאמור, ייקרא להלן: ""חות הצעת מדף (כל אחד מהדו"דו

האישור העקרוני כאמור, אינו מהווה אישור לרישום למסחר בבורסה של איזו 

מהתעודות הכלולות בתשקיף, ורישומן למסחר כפוף לקבלת אישור לרישום 

ח הצעת מדף; אין במתן האישור העקרוני כאמור, משום "פי דו-למסחר על

ף, התחייבות למתן אישור לרישום למסחר של איזו מהתעודות הכלולות בתשקי

   ח הצעת מדף."פי דו- על

על אישור בקשה לרישום למסחר בבורסה של איזו מהתעודות הכלולות בתשקיף, 

פיו, כפי שיהיו -על וההנחיותח הצעת מדף, תחולנה הוראות תקנון הבורסה "פי דו- על

   ח הצעת המדף."פי דו- בתוקף בעת הגשת הבקשה לרישום כאמור, על

הבורסה אישור לפרטים המובאים בתשקיף, אין לראות באישורים האמורים של 

למהימנותם או לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה על החברה, או על טיב 

  התעודות הכלולות בתשקיף.

וככל שיפורסמו,  ות הצעת המדף, אםח"ידי החברה בדו- תונים שיפורסמו עללהלן נ .1.2.4

ים ינטאיה לסעיפים הרלוויבדו"חות כאמור, תוך הפנ בהתאם לתעודות שתוצענה

   :בתשקיף מדף זה

  סעיף בתשקיף  עניינים לפירוט בדו"ח הצעת המדף  נושא

  היתרים ואישורים
קבלת ההיתרים, האישורים והרישיונות הדרושים 

  להצעת התעודות כמפורט בדו"ח הצעת המדף.
1.2 

  מועדי הנפקה

  המועדים הבאים יפורטו בדו"ח הצעת המדף:

 יום ההצעה 

 יום הבסיס 

 יום הסליקה  

2.2  

  K ("2.5מחיר התעודה שהוא כולל שיעור ההנחה ("קביעת מחיר התעודה 
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  סעיף בתשקיף  עניינים לפירוט בדו"ח הצעת המדף  נושא

  שיקבע בדו"ח הצעת המדף.  והשערים

יום הבסיס לקביעת 

  המחיר
  2.2  כפי שיפורט בדו"ח הצעת המדף.

מספר התעודות 

  המוצעות לציבור
  2.4  כפי שיפורט בדו"ח הצעת המדף.

מספר התעודות 

הנרשמות למסחר 

  בלבד

  2.4  בדו"ח הצעת המדף.כפי שיפורט 

שיעור ההנחה ביום 

  )Kההנפקה (

רכיב מנוסחאות המחיר אשר אומדנו יקבע בדו"ח 

  הצעת המדף.

2.5, 3.6 ,  

  .א3.14

"שער מטבע הייחוס 

הרלוונטי ביום הבסיס 

לקביעת המחיר" או 

"ERB"  

דקות הציטוט  -) 'ביחס לתעודות הסל (סדרה כ

  יקבעו בדו"ח הצעת המדף.
2.2  

  עצמיהון 
ההון העצמי יעודכן (ככל שיידרש) בדו"ח הצעת 

  המדף.
1.4  

  שיעור מרווח הריבית

סל (סדרה נג') ותעודות תקבולי ריבית בגין תעודות 

 ,קב', קה'-מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרות צט'

  .רא'-ר' -קח' ו-קז'

  

  א3.13, 3.6, 3.5

  תקבולים נוספים

תעודות סל ), עג' הסדרביחס לתעודות מורכבות (

תעודות מורכבות מנוטרלות מטבע ו קו')סדרה (

רכיב הדיבידנד הצבור, לפי  - ר') -(סדרות קה', קז' ו

העניין, ושיעור ההשתתפות בדיבידנד, אשר יהיה בין 

  יקבעו בדו"ח הצעת המדף. 100% -ל 0%

לתעודות מורכבות  ,לתעודות סל (סדרה נג') ביחס

 -' וחק-קז' ,קה'קב', -מנוטרלות מטבע (סדרות צט'

- קיא' , לתעודות מנוטרלות מטבע (סדרותרא')-ר'

ולתעודות משולבות מנוטרלות מטבע (סדרה  קיג')

בגין הפרשי הריבית, אשר שיעור ההשתתפות  - קטז')

  יקבעו בדו"ח הצעת המדף.  100% -ל 0%יהיה בין 

.א, 3.13, 3.6, 3.5

  .א3.14

" בנוסחת Sרכיב "

קביעת המחיר 

  ההמרהובנוסחת 

רכיב זה יוצג בדו"ח הצעת המדף הרלבנטי כנתון 

מספרי קבוע בנוסחת קביעת המחיר ובנוסחת 

  ההמרה כפי שיפורטו בדו"ח הצעת המדף.

  .א3.14,  2.5

  עמלת המרה
רכיב מנוסחאות ההמרה אשר אומדנו יקבע בדו"ח 

  הצעת המדף.
  .א3.10 

  דמי ניהול מוצהרים
יקבע בדו"ח  רכיב מנוסחאות ההמרה אשר אומדנו

  הצעת המדף.
  .א3.14, 3.6

  .א3.14, 3.6  המרה בהתאם לנוסחת ההמרה המפורטת בתשקיף.  זכות המרה למחזיק
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  סעיף בתשקיף  עניינים לפירוט בדו"ח הצעת המדף  נושא

הגבלות על זכות 

  ההמרה

זכות ההמרה כפופה לכמות מינימאלית להמרה 

שתפורט בדו"ח הצעת המדף (ובלבד שלא תעלה על 

  ש"ח). 500,000-כמות תעודות בשווי כספי של כ

  .א3.15, 3.6

  מדד הבסיס

 -, ו'קו ,'צח, נג'לח', ', כ סדרות( הסל לתעודות ביחס

, )'עג סדרה( המורכבות לתעודות ביחס ),קטו'-קיד'

 (סדרות מטבע מנוטרלות מורכבות לתעודות ביחס

, ביחס לתעודות רא')-ר' -' וחק-קז' ,קה'קב', -'צט

וביחס לתעודות  קיג')-קיא' מנוטרלות מטבע (סדרות

 השעה - משולבות מנוטרלות מטבע (סדרה קטז') 

 יפורטו הבסיס מדד חישוב לצורך הציטוט ודקות

   בדו"ח הצעת המדף.

2.2  

מדד הבסיס לצורך יום 

  האיזון הראשון

(סדרות  ממונפות איזון לונג ביחס לתעודות מורכבות

צג') ולתעודות מורכבות ממונפות איזון בחסר -צא'

 לצורך הציטוט ודקות השעה - צו')-צד'(סדרות 

  בדו"ח הצעת המדף. יפורטו הבסיס מדד חישוב

2.2  

  2.8  כפי שייקבע בדו"ח הצעת המדף.  רכז ההנפקה

  2.8  כפי שייקבע בדו"ח הצעת המדף.  תוספת אגרה

  תמורת ההנפקה
התמורה תיקבע לאחר הנפקת התעודות בדו"ח 

  הצעת המדף.
2.8  

  הגשת הזמנות
ההזמנות לא תאוחר מהשעה שתיקבע לכך הגשת 

  בדו"ח הצעת המדף
2.8  

  ביטוח

ככל שהתעודות אשר יוצעו לציבור יירשמו למסחר 

על פי חלופה בהנחיות הבורסה המחייבת קיומו של 

ביטוח, יהיה הדבר כפוף לקיומה של פוליסת ביטוח 

כנדרש והחברה תודיע על כך בדו"ח הצעת המדף או 

  ל מקרה לפני רישום התעודות.בדיווח מיידי, אך בכ

9.5  

  הבורסה הרלוונטית

הבורסה הרלוונטית ביחס לתעודות מסדרות כ', נג', 

, 'רא-ר' - ו' זקט -'אקי, 'חק-קה' ,קב'-צא' ,עד'- עג'

  .לפי העניין

2.2  

  מרווח 

מורכבות  לתעודות ,סדרה נג')לתעודות הסל ( ביחס

, לתעודות מנוטרלות ')חק המנוטרלות מטבע (סדר

ולתעודות משולבות מנוטרלות  מטבע (סדרה קיב')

 -מעל/מתחת לריבית ה מרווח - מטבע (סדרה קטז')

LIBOR EUR ;מורכבות לתעודות ביחס או 

מרווח מעל/ מתחת  –(סדרה קב') מטבע  מנוטרלות

 לתעודות ביחס או; Sterling LIBORלריבית 

ולתעודות משולבות  )קיג' ה(סדר מטבע מנוטרלות

מרווח מעל /מתחת  -  מנוטרלות מטבע (סדרה קטז')

ביחס לתעודות מורכבות  או; LIBOR GBPלריבית  

- 'ר -ו, ', קז'קהקא', -'צטמנוטרלות מטבע (סדרות 

קיא') סדרה , לתעודות מנוטרלות מטבע (רא')

3.5.1 , ,

.א, 3.14.3

  א3.14.4
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  סעיף בתשקיף  עניינים לפירוט בדו"ח הצעת המדף  נושא

 - ולתעודות משולבות מנוטרלות מטבע (סדרה קטז')

 לפי, LIBOR USDמרווח מעל/מתחת לריבית 

  .העניין

אופן חלוקת/צבירת 

  הדיבידנדים /ריבית

ריבית ביחס  / צבירת הדיבידנדים / אופן חלוקת

 קטז' קיג',-'אקי, 'חק-קה' ,קב'- , צט'עג', לסדרות נג'

   , לפי העניין.רא'-ר' -ו

  .א3.13.1, 3.5.1

  בבורסההמסחר  .1.3

השם המקוצר של תעודות הסל (סדרה כ'), כפי שאושר על ידי הבורסה, הינו  .1.3.1

צף הינו רגרמני". סימול תעודות הסל (סדרה כ') לצורך המסחר ב כ "תכלתמר

 ;20תכמר.ס

, כפי שאושר על ידי הבורסה, הינו ')לחתעודות הסל (סדרה השם המקוצר של  .1.3.2

לצורך המסחר ברצף הינו  ')לחרה תעודות הסל (סד". סימול 500תכלמר לח סנפ"

  ";38"תכמר. ס

, כפי שאושר על ידי הבורסה, הינו תעודות הסל (סדרה נג')השם המקוצר של  .1.3.3

לצורך המסחר ברצף הינו "תכמר.  תעודות הסל (סדרה נג')דקס". סימול  נג "תכלמר

  ";53ס

הינו  , כפי שאושר על ידי הבורסה,)'התעודות המורכבות (סדרה עגהשם המקוצר של  .1.3.4

לצורך המסחר ברצף  )'התעודות המורכבות (סדרה עג". סימול 9הרכב עג "תכלמר

 ";73הינו "תכמר. מ

, כפי שאושר על ידי הבורסה, הינו )'התעודות המורכבות (סדרה עדהשם המקוצר של  .1.3.5

לצורך המסחר ברצף  )'התעודות המורכבות (סדרה עד". סימול 10הרכב עד "תכלמר

 ";74הינו "תכמר. מ

, כפי שאושר )'(סדרה צאממונפות איזון לונג התעודות המורכבות ם המקוצר של הש .1.3.6

ממונפות התעודות המורכבות סאפ". סימול 3מ צא על ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";91לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר.מ )'(סדרה צאאיזון לונג 

כפי שאושר  ,)'(סדרה צבממונפות איזון לונג התעודות המורכבות השם המקוצר של  .1.3.7

ממונפות התעודות המורכבות נסדק". סימול 3מ צב על ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

 ";92לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר.מ )'(סדרה צבאיזון לונג 

, כפי שאושר )'(סדרה צגממונפות איזון לונג התעודות המורכבות השם המקוצר של  .1.3.8

ממונפות ודות המורכבות התעדקס". סימול 3מ צג על ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

 ";93לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר.מ )'(סדרה צגאיזון לונג 

, כפי )'(סדרה צדממונפות איזון בחסר התעודות המורכבות השם המקוצר של  .1.3.9

התעודות המורכבות סאפ". סימול 3מח צד שאושר על ידי הבורסה, יהיה "תכלמר
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 ";94לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר.מ )'(סדרה צדממונפות איזון בחסר 

, כפי )'(סדרה צהממונפות איזון בחסר התעודות המורכבות השם המקוצר של  .1.3.10

התעודות המורכבות נסד". סימול 3מח צה שאושר על ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

 ";95לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר.מ )'(סדרה צהממונפות איזון בחסר 

, כפי )'(סדרה צוממונפות איזון בחסר התעודות המורכבות השם המקוצר של  .1.3.11

התעודות המורכבות דקס". סימול 3מח צו שאושר על ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

 ";96לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר.מ )'(סדרה צוממונפות איזון בחסר 

, כפי שאושר על ידי הבורסה, יהיה )'תעודות הסל (סדרה צזהשם המקוצר של  .1.3.12

לצורך המסחר ברצף יהיה  )'תעודות הסל (סדרה צזבנדבנק". סימול  צז ר"תכלמ

  ";97"תכמר.ס

, כפי שאושר על ידי הבורסה, יהיה )'תעודות הסל (סדרה צחהשם המקוצר של  .1.3.13

לצורך המסחר ברצף יהיה  )'תעודות הסל (סדרה צחסנפאוי". סימול  צח "תכלמר

  ";98"תכמר.ס

, כפי שאושר על )'צט(סדרה  מנוטרלות מטבעהמורכבות תעודות ההשם המקוצר של  .1.3.14

תעודות המורכבות מנוטרלות ה". סימול סנפשקל טצ ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";99מלצורך המסחר ברצף יהיה "תכמר. )'ט(סדרה צמטבע 

, כפי שאושר על )'תעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קהשם המקוצר של ה .1.3.15

תעודות המורכבות מנוטרלות אינטרנט". סימול ה ק ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";100לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמ.מ )'מטבע (סדרה ק

, כפי שאושר על )'תעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קאהשם המקוצר של ה .1.3.16

תעודות המורכבות מנוטרלות ידי הבורסה, יהיה "תכלמרקאפיננשח". סימול ה

  ";101רצף יהיה "תכמ.מלצורך המסחר ב )'מטבע (סדרה קא

, כפי שאושר על )'תעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קבהשם המקוצר של ה .1.3.17

תעודות המורכבות מנוטרלות מקאפשח". סימול ה קב ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";102לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמ.מ )'מטבע (סדרה קב

, כפי שאושר על )קה'דרה תעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סהשם המקוצר של ה .1.3.18

תעודות המורכבות מנוטרלות ". סימול הביושח קה ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";105מלצורך המסחר ברצף יהיה "תכמ. )'קהמטבע (סדרה 

, כפי שאושר על ידי הבורסה, יהיה )'קו(סדרה  תעודות הסלהשם המקוצר של  .1.3.19

לצורך המסחר ברצף יהיה  )'קו(סדרה  תעודות הסל". סימול דרקון קו "תכלמר

  ";106ס"תכמ.

, כפי שאושר על )'קזתעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה השם המקוצר של ה .1.3.20

תעודות המורכבות מנוטרלות ". סימול הדרקוןש קז ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";107לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמ.מ )קז'מטבע (סדרה 



  13- א

 

, כפי שאושר על )'קחוטרלות מטבע (סדרה תעודות המורכבות מנהשם המקוצר של ה .1.3.21

תעודות המורכבות מנוטרלות ". סימול היורשק קח ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";108לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמ.מ )'קחמטבע (סדרה 

 ידי על שאושר כפי'), קיאהמקוצר של תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה  השם .1.3.22

') קיא". סימול תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה אריס5 מר קיא"תכל הינו, הבורסה

 ". 111ממ.כ"ת יהיה ברצף המסחר לצורך

 ידי על שאושר כפי'), קיבהמקוצר של תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה  השם .1.3.23

') קיב". סימול תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה אאריס מר קיב"תכל הינו, הבורסה

 ". 112ממ.כ"ת יהיה ברצף המסחר לצורך

 ידי על שאושר כפי'), קיגהמקוצר של תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה  השם .1.3.24

') קיג". סימול תעודות מנוטרלות מטבע (סדרה לשארי מר קיג"תכל הינו, הבורסה

 ". 113ממ.כ"ת יהיה ברצף המסחר לצורך

 הינו, הבורסה ידי על שאושר כפי'), קידהמקוצר של תעודות הסל (סדרה  השם .1.3.25

 יהיה ברצף המסחר לצורך') קיד". סימול תעודות הסל (סדרה דאריס מר קיד"תכל

 ".114.סמכ"ת

 הינו, הבורסה ידי על שאושר כפי'), קטוהמקוצר של תעודות הסל (סדרה  השם .1.3.26

 יהיה ברצף המסחר לצורך') קטו". סימול תעודות הסל (סדרה לאריס מר קטו"תכל

 ".115.סמכ"ת

 שאושר כפי'), קטזהמקוצר של התעודות המשולבות מנוטרלות המטבע (סדרה  השם .1.3.27

". סימול התעודות המשולבות מנוטרלות אריסט מר קטז"תכל הינו, הבורסה ידי על

 ".116.ממכ"ת יהיה ברצף המסחר לצורך') קטזמטבע (סדרה 

 , כפי שאושר על)'רתעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה השם המקוצר של ה .1.3.28

תעודות המורכבות מנוטרלות ". סימול האיפושח ר ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";110לצורך המסחר ברצף יהיה "תכמ.מ )'רמטבע (סדרה 

, כפי שאושר על )'ראתעודות המורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה השם המקוצר של ה .1.3.29

תעודות המורכבות מנוטרלות ". סימול המ400ספ רא ידי הבורסה, יהיה "תכלמר

  ";201"תכמ.מ יהיהלצורך המסחר ברצף  )'ראמטבע (סדרה 

  הון מניות, קרנות ועודפים  .1.4

  הון המניות לתאריך התשקיף  .1.4.1

מניות רגילות  1,000,000מונה נכון לתאריך התשקיף הון המניות הרשום של החברה 

  . ש"ח ערך נקוב כל אחת 0.1בנות 

 - ש"ח מחולק ל 9,800הון המניות המונפק והנפרע של החברה לתאריך התשקיף הנו 

ש"ח ערך נקוב כל אחת המוחזקות כולן על ידי חברת  0.1מניות רגילות בנות  98,000
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   .")תכלית מכשירים מורכבים(להלן: "תכלית מכשירים מורכבים בע"מ  -האם 

  (באלפי ש"ח) הינו כדלקמן:  1320ביוני  30 ליום הרכב ההון העצמי של החברה .1.4.2

  10  הנפרע הון המניות

  39,191 פרמיה על מניות

  0  קרנות הון

  1,572 עודפים

סה"כ הון המיוחס למחזיקי ההון 
  של החברה

40,773  

  0  זכויות שאינן מקנות שליטה

  40,773  סה"כ הון עצמי

הרישום למסחר של כל אחת מסדרות התעודות הכלולות בתשקיף זה, מותנה בין  .1.4.3

של החברה לאחר הרישום  (כהגדרתו בתקנון הבורסה)היתר, בכך שההון העצמי 

למסחר בבורסה של אותה סדרה, לא יפחת מהסך הקבוע בהנחיות הבורסה לרישום 

  .למסחר של התעודות כאמור, כפי שיהיה נכון למועד רישומן למסחר

  התעודות הכלולות בתשקיף  .1.5

תמצית דיון בוכן  ,בתשקיףהכלולות התעודות תנאים של הזה הנו תמצית  1.5 האמור בסעיף 

 תשקיףבתעודות הכלולות באחרים שעל המשקיע השוקל השקעה השיקולים הסיכונים וה

תנאים בנושאים השל  בלבד לקחת בחשבון. המידע הכלול בפרק זה להלן הנו תמצית

. ביתר פרקי תשקיף זה מפורטים התנאים תשקיףהכלולות בתעודות המפורטים בו, הנוגעים ל

נכונים לכלל ניירות הערך שהציעה ה, ובכלל זה תנאים בוהכלולות תעודות המלאים הנוגעים ל

הכלולות תעודות ומציעה החברה מעת לעת ופירוט מלא של תנאים מיוחדים שנקבעו ביחס ל

, על תשקיףהכלולות באיזו מהתעודות , בטרם קבלת החלטת השקעה בבלבד. בהתאם תשקיףב

לקרוא את התמצית שלהלן ביחד עם כל יתר פרקי התשקיף  כאמור,המשקיע השוקל השקעה 

לצורך קבלת תמונה מלאה חות הצעת המדף שעל פיהם תוצענה התעודות כאמור, "ודו

  אותן תעודות. ומפורטת של תנאי 

להלן מובאת  1.5.2 התעודות הכלולות בתשקיף ובסעיף ניתן מבוא כללי לגבי  להלן 1.5.1  בסעיף

הכלולות דיון בגורמי סיכון ושיקולים נוספים, ביחס לתעודות להלן מובא  1.7 תמציתן. בסעיף 

  בתשקיף. 

  מבוא .1.5.1

מובהר כי פעילות החברה מבוצעת כפעילות עצמאית ונפרדת מפעילויות אחרות   א. 

), להלן 5(ראו פרק תכלית מכשירים מורכבים בע"מ ותכלית מדדים בע"מ של 
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  .וכי הן אינן ערבות לקיום התחייבויות החברה

בו אשר ), הנו מדד Total Return Indexמדד מניות שמסווג כמדד השקעה (  ב. 

 חברותה) שמחולקים על ידי או ברוטו הדיבידנדים (נטו ,מושקעים בחזרה במדד

ו/או סחורות שמסווג כמדד השקעה, הנו  ובחרות גימדד. מדד א באותו הכלולות

 ניירות ערך). מדד או ברוטו 1מדד שבו מושקעים בחזרה תקבולי ריבית (נטו

הינו מדד שבו מושקעים  ),Net Total Return Indexו (שמסווג כמדד השקעה נט

ר שמחולקים ע"י חברות המדד נטו, לאחאו הריבית בחזרה במדד הדיבידנדים 

שמסווג ניירות ערך מס במקור בגובה המס המשולם על ידי יחיד. מדד  ניכוי

שבו מושקעים , הינו מדד )Gross Total Return Index(כמדד השקעה ברוטו 

שמחולקים ע"י חברות המדד ברוטו, ללא או הריבית בחזרה במדד הדיבידנדים 

התשואה  בהתאם, הצמדה לתשואת מדד השקעה מגלמת את ניכוי מס במקור.

מדד אותו שהיה מפיק משקיע פרטי המחזיק בנכסי הבסיס בהתאם למשקלם ב

 חזרה בנכסי בסיס אלו לפי משקלם במדדבומשקיע את הדיבידנדים והריבית 

  .כאמור

בו לא אשר ), הנו מדד  Price Indexמדד מניות שמסווג כמדד מחיר (מדד

הכלולות רות חבהמושקעים בחזרה במדד הדיבידנדים שמחולקים על ידי 

ו/או סחורות שמסווג כמדד מחיר, הנו מדד שבו  ובחרות גימדד. מדד אבאותו 

 ,בעת חלוקת דיבידנד/ריבית ,לא מושקעים בחזרה תקבולי ריבית. בהתאם

המדד עשוי לרדת בגובה החלוקה וזאת בשונה מהחזקה בנכסי הבסיס בהתאם 

  למשקלם במדד שמעניקה למשקיע תשואת דיבידנד בנוסף לתשואת המדד.

התעודות עורך המדד אינו אחראי, אינו ממליץ, אינו מוכר ואינו מקדם את   ג. 

והוא , חות הצעת מדף"זה, אם וככל שתוצענה, באמצעות דו תשקיףהכלולות ב

מקרב כלשהו אינו מציג כל מצג או אחריות, מפורשות או מכללא, בפני אדם 

בתעודות הכלולות הציבור בכל הקשור לכדאיות ההשקעה ו/או המסחר 

  .זה בתשקיף

זה, מופחתים  בתשקיףות הכלולות תעודהכל אחת משנקבעים לגבי הניהול  דמי  ד. 

הניהול דמי ת בחשבון כי תעודה על בסיס יומי. על המשקיע לקחאותה ממחיר 

בחשבון בדרך כלל גם במקרה שימכור ו/או ירכוש את התעודה בשוק  משתקפים

מובהר כי דמי הניהול המוצהרים הינם דמי  המרת התעודה.עת המשני ולא רק ב

הניהול המוצבים בנוסחת השווי ההוגן של התעודה. השפעת דמי הניהול על 

. דמי דמי הניהול המוצהריםות שונה מתשואת השווי ההוגן השנתית עלולה להי

    
החליט דירקטוריון הבורסה על תיקון תקנון הבורסה, כך שקביעת שערי הבסיס למניות ותעודות  2008במרס  27ביום    1

התחייבות לאחר חלוקת דיבידנד או הטבה, יעשה על בסיס "שערי אקס" ברוטו ולא על בסיס נטו כפי שנוהגת הבורסה 
. לפירוט בעניין האמור ראו באתר הבורסה 2009בינואר  1כנס לתוקפו החל ביום לחשב במועד תשקיף זה. התיקון האמור נ

  .http://maya.tase.co.il/bursa/report.asp?report_cd=344102 בכתובת
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הניהול עשויים להשתנות עקב שינויים בשער המדד הנעקב ועקב חלוף הזמן 

  מיום ההנפקה הראשונה של התעודה.

פעמי שנגבה רק במקרה של ביצוע המרה של - עמלת ההמרה הינה סכום חד  ה. 

ל ידי . עמלת ההמרה אינה נגבית במקרה של המרה כפויה עהחברההתעודה מול 

  החברה.

לקבוע כי לא תבוצע  ,בהתראה מראש ,על פי כללי הבורסה, החברה רשאית  ו. 

חודש כל ימי מסחר ב 3המרה בימים מסוימים, ובלבד שהם לא יעלו על 

החברה נטלה על עצמה מגבלה נוספת לפיה החלטה על אי ביצוע  קלנדארי.

מסחר בשנה ימי  7המרה לסדרה כלשהי למשך פרק זמן העולה במצטבר על 

  קלנדרית, תתקבל בכפוף לנוהל שיאושר ע"י הנאמן.

כל התעודות שהונפקו על ידי החברה בתשקיפיה הקודמים ומצויות במחזור   ז. 

  רשומות למסחר בבורסה.

פי - לאחר הצעתן על רשמנה למסחר בבורסהית הכלולות בתשקיףהתעודות 

  . ח הצעת המדף"דו

להלן,  3.20שלהלן, כמו גם תיאור תנאי המיסוי בסעיף תמצית תנאי המיסוי   . ח

יעוץ י חלףאינה מתיימרת להיות תיאור ממצה של היבטי המס ואינה באה 

  מומלץ לכל משקיע לקבל בהתאם לנתונים המיוחדים לו.ר שא ,מקצועי בנדון

   תמצית תנאי התעודות הכלולות בתשקיף זה .1.5.2

  מתוארות בסעיף זה:תשקיף ואשר הכלולות בלהלן רשימת התעודות 

  תיאור  תעודות מסדרה   עמוד

 סל תעודות  19- א
  ')כ(סדרה 

סל (סדרה כ') שתשואתן מושפעת משינויים  תעודות
  ומשינויים במטבע האירו DAXבמדד 

 סל תעודות  27- א
  ')לח(סדרה 

') שתשואתן מושפעת משינויים לחסל (סדרה  תעודות
  S&P 500במדד 

 סל תעודות  35- א
  ')נג(סדרה 

סל (סדרה נג') שתשואתן מושפעת משינויים  תעודות
  DAXבמדד 

 מורכבות תעודות  44- א
  ')עג(סדרה 

 מושפעת שתשואתן') עג(סדרה  מורכבות תעודות
  NASDAQ 100, מדד  S&P 500מדד ב משינויים

ומשינויים במטבע הדולר  Russell 2000ומדד 
  ארה"ב.

 מורכבות תעודות  55- א
  ')עד(סדרה 

 מושפעת שתשואתן') עד(סדרה  מורכבות תעודות
 ומדד 75-"את מדד, 50-יתר"א ת במדד משינויים

  מאגר.-יתר"א ת

 מורכבות תעודות  65- א
  ')צא(סדרה 

') צא(סדרה ממונפות איזון לונג  מורכבות תעודות
 S&P 500מדד ב משינויים מושפעת שתשואתן

  ומשינויים במטבע הדולר ארה"ב.

  74- א
 מורכבות תעודות

  ')צב(סדרה 
') צב(סדרה ממונפות איזון לונג  מורכבות תעודות
 NASDAQ 100מדד ב משינויים מושפעת שתשואתן

  ומשינויים במטבע הדולר ארה"ב.

 מורכבות תעודות  83- א
  ')צג(סדרה 

') צג(סדרה ממונפות איזון לונג  מורכבות תעודות
 DAXשתשואתן מושפעת משינויים במדד  
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  תיאור  תעודות מסדרה   עמוד

  האירו.ומשינויים במטבע 

  92- א
 מורכבות תעודות

  ')צד(סדרה 
') צד(סדרה ממונפות איזון בחסר  מורכבות תעודות

ומשינויים  S&P 500 שתשואתן מושפעת משינויים 
  במטבע הדולר ארה"ב.

  101- א
 מורכבות תעודות

  ')צה(סדרה 
') צה(סדרה ממונפות איזון בחסר  מורכבות תעודות

 NASDAQ  במדד שתשואתן מושפעת משינויים
  ומשינויים במטבע הדולר ארה"ב. 100

  110- א
 מורכבות תעודות

  ')צו(סדרה 
') צו(סדרה ממונפות איזון בחסר  מורכבות תעודות

 DAX  במדד שתשואתן מושפעת משינויים
  ומשינויים במטבע האירו.

 סל תעודות  119- א
  ')צז(סדרה 

 משינויים מושפעת שתשואתן') צז(סדרה  סל תעודות
  .בנקים - צמודות בונד תל במדד

  126- א
 סל תעודות
  ')צח(סדרה 

סל (סדרה צח') מושפעות משינויים במדד  תעודות
S&P 500 Equal Weight  ומשינויים במטבע הדולר

  ארה"ב.

  132- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')צט(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה צט')  תעודות
  .S&P 500 Equal Weighמושפעות משינויים במדד 

  140- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')ק(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה ק')  תעודות
  .DJ Internet Compositeמושפעות משינויים במדד 

  148- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')קא(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קא')  תעודות
 Select Sectorמושפעות משינויים במדד 
Financials.  

  156- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')קב(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קב')  תעודות
  .FTSE 250מושפעות משינויים במדד 

  164- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')קה(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קה')  תעודות
 NASDAQמושפעות משינויים במדד 

Biotechnology.  

  173- א
 סל תעודות
  ')קו(סדרה 

סל (סדרה קו') מושפעות משינויים במדד  תעודות
NASDAQ Golden Dragon China  ומשינויים

  במטבע הדולר ארה"ב.

  180- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')קז(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קז')  תעודות
 NASDAQ Goldenמושפעות משינויים במדד 

Dragon China.  

  189- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')קח(סדרה 

מורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה קח')  תעודות
 STOXX EUROPE 600מושפעות משינויים במדד 

Equal Weight.  

  197- א
 תעודות
 מטבע מנוטרלות
  ')קיא(סדרה 

') מושפעות קיא(סדרה  מטבע מנוטרלות תעודות
 S&P 500 Dividend Aristocrats משינויים במדד

(NTR)  

  204- א
תעודות 

מנוטרלות מטבע 
  ')קיב(סדרה 

') מושפעות קיבתעודות מנוטרלות מטבע (סדרה 
 S&P Euro High Yield Dividend משינויים במדד

Aristocrats (NTR)  

  211- א
תעודות 

מנוטרלות מטבע 
  ')קיג(סדרה 

') מושפעות קיגתעודות מנוטרלות מטבע (סדרה 
 S&P UK High Yield Dividend משינויים במדד

Aristocrats (NTR)  

  218- א
 סל תעודות
  ')קיד(סדרה 

 ') מושפעות משינויים במדדקיד(סדרה  סל תעודות
S&P 500 Dividend Aristocrats (NTR) 

  הדולרבמטבע  ומשינויים

  223- א
תעודות סל 

  ')קטו(סדרה 
 ') מושפעות משינויים במדדקטותעודות סל (סדרה 

S&P UK High Yield Dividend Aristocrats 
(NTR) ומשינויים במטבע הליש"ט  

  229- א
תעודות משולבות 
מנוטרלות מטבע 

  ')קטז(סדרה 

') קטזתעודות משולבות מנוטרלות מטבע (סדרה 
 S&P 500 Dividend יםמשינויים במדדמושפעות 
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  תיאור  תעודות מסדרה   עמוד

Aristocrats (NTR), S&P Euro High Yield 
Dividend Aristocrats (NTR), S&P UK High 

Yield Dividend Aristocrats (NTR)  

  238- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')ר(סדרה 

') רמורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה  תעודות
  .IPOX 100 USמושפעות משינויים במדד 

  247- א
 מורכבות תעודות

 מטבע מנוטרלות
  ')רא(סדרה 

') ראמורכבות מנוטרלות מטבע (סדרה  תעודות
  .S&P Midcap 400מושפעות משינויים במדד 
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  )DAX )GTR( ')Da4 30 גרמניהתכלית 

  )DAX(טיקר  1115542מספר ני"ע 

  ) כ'(סדרה  סלתעודות 

  האירו במטבע ומשינויים") DAX(" DAX'), שתשואתן מושפעת משינויים במדד כתעודות סל (סדרה  5,000,000,000 עד

  כללי

  )www.tfp.co.il(תכלית מורכבות בע"מ   חברה:

מספר נייר ערך 
  :ושם התעודה

  .  1115542: בבורסה מספר נייר ערך

  )DAX )GTR') (Da4 30 גרמניה תכלית :התעודה שם

  DAX בסיס: נכס סימול

  30תכ.דקס :לתעודה מקוצר שם

  גרמני כ תכלתמרשם התעודה בבורסה: 

  .20תכמר.סשם מקוצר בבורסה: 

  . ’4Da:(*)פרופיל חשיפה

  אחוזים. 120עד שיעור החשיפה של התעודה למניות, בערכו המוחלט, הינו  -  4  (*)

D -  אחוזים. 120עד שיעור החשיפה של התעודה למטבע חוץ, בערכו המוחלט, הינו  

      a' - בישראל ,פיננסיים למוסדות מוגבלת תהיה אשראי לסיכון מהותית חשיפה ,ההשקעות למדיניות בהתאם  
  .בלבד גבוה חוב בדירוג ובחו"ל,

  .על פי סיווגה בבורסה לניירות ערךתעודת סל,   סוג התעודה:

 6התעודות הוצעו לציבור לראשונה על פי תשקיף המדף מיום  מועד פרסום התשקיף וסך הערך הנקוב שהונפק: מועדי הנפקה:
ובאמצעות דו"ח  2011בפברואר  10וביום  2010במרץ  24, ביום 2009באוקטובר  28כפי שתוקן ביום  2009ביולי 

. בהצעה זו הונפקו 2009באוקטובר  7 -ו 2009באוקטובר  5, על תיקוניו בימים 2009בספטמבר  29הצעת מדף מיום 
  תעודות סל (סדרה כ').  6,406,150תעודות סל (סדרה כ') וכן הוקצו לחברת הבת ונרשמו למסחר  693,886לציבור 

: על פי תשקיף המדף יכול וירשמו למסחר עד )לציבור הנפקות(כולל  למסחר שנרשם הנקוב הערך סך
 29'). סך הערך הנקוב אשר נרשם למסחר, בהתאם לדו"ח הצעות המדף מיום כתעודות סל (סדרה  5,000,000,000

  ש"ח ערך נקוב.  1') בנות כתעודות סל (סדרה  7,100,036הינו   , על תיקוניו כאמור,2009 בספטמבר

  .ח הצעת המדף ", שיהיה כפי שייקבע בדומכרז לציבורה מועד: יום ההצעה

  היום שבו נקבע מדד הבסיס של תעודות הסל (סדרה כ'). -  2009באוקטובר  14: יום הבסיס

הסל (סדרה כ') לצורך קביעת מחירה של כל : היום שבו ייקבע מדד הבסיס של תעודות יום הבסיס לקביעת המחיר
  ח הצעת המדף. "במועדים כפי שייקבע בדו DAXיחידת תעודת סל כאמור בהתבסס על מדד 

ח ": יום התשלום של תמורת ההנפקה לחברה, כנגד הקצאת תעודות הסל (סדרה כ') לניצעים על פי דויום הסליקה
  ח הצעת המדף. "הצעת המדף, כפי שייקבע בדו

הסדרה תורחב, בין בדרך של הצעה לציבור ובין בדרך של הקצאה לחברת : הסדרה טרם הורחבה. סדרה הרחבת
  הבת ורישום למסחר במסגרת דוחות הצעת מדף אשר יפורסמו על פי תשקיף מדף זה.

  תמצית תנאי התעודה

תמצית תנאי 
  נייר הערך:

חלקי ערך קבוע שנקבע על  וניתנת להמרה למזומן בש"ח בשווי המדד הקובע להמרה DAXתעודת סל צמודה למדד 
בניכוי עמלת המרה ודמי ניהול מוכפל בשער מטבע הייחוס הרלוונטי (אירו) כפול שער דולר במועד הקובע  1,000
  .להמרה



  20- א

 

נוסחת 
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  מרכיבי הנוסחא:

"Cp" -   ש"ח ע.נ תעודת סל; 1סכום המרה בגין 

"Vc "-  מדד DAX להלןא 3 בפרק.א 3.9 בסעיף כמשמעותו, להמרה הקובע; 

"ERH "- ביןשהדקות  5 - דקה עגולה, ב בכלביום הקובע להמרה  אירוה של שער  פשוט אריתמטי ממוצע 
 ;לתשקיףא 3.9.1 בסעיף כמשמעותו, 15:26-15:30

"n "-   עד ליום  2009באוקטובר  14להנפקה הראשונה דהיינו מיום מספר הימים הקלנדאריים שחלפו מיום הבסיס
 ;הקובע להמרה

 ; 0.5%נכון למועד זה, שיעור דמי הניהול הינו דמי ניהול.   - "  "

"C "- 0.3% הינועמלת המרה נכון למועד זה, שיעור  .עמלת המרה ; 

  המדף. קיףלתש 3.6.3 ףסעי לפירוט אודות נוסחת ההמרה ראו

מדד 
/חוזה הייחוס
נכס  -לייחוס 
 :הבסיס

  המדף). לתשקיף  4.10 ףראו סעי  DAX(לפרטים נוספים אודות מדד  DAXמדד 

סחירות הגבוהים הות בעלות שווי השוק ויחברות גרמנ 30הוא מדד המניות המוביל בגרמניה וכולל  DAX מדד

  ביותר בשוק המניות בגרמניה.

  המדף.  לתשקיף 4.2 סעיף), לפרטים ראו Gross Total Return Indexהנו מדד השקעה ברוטו (המדד 

  : אירו.המטבע לייחוס

  : מדינות האיחוד האירופי.המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס

  לא מדורג.: דירוג המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס

   אתר האינטרנט הרשמי:

  http://www.ecb.int/home/html/index.en.html  

פרטים נוספים 
אודות מדד 

  הייחוס: 

 ).www.deutsche-boerse.com(אתר אינטרנט:  DAX :Deutsche Borse AGמדד  עורך

 כלכליים בעיתונים שוטף באופן מתפרסם המדד כן כמו). DAX(תחת הסימול:  בבלומברג: המדד שערי פרסום
  .באינטרנט האלקטרוני המידע ספקי ידי על וגם, מובילים זרים

  בו מפורסם שווי המדד:  האתר

http://deutsche-

boerse.com/dbag/dispatch/en/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Ind

ex&foldertype=_Index&wp=DE0008469008&wplist=DE0008469008&active=ov

erview&view= 

(שעון  17:45- 09:00ין השעות ב, שניה בכל המדד חישובי מבוצעים המסחר ימי במהלךחישוב המדד:  תדירות
    .יום לאותו סגירה מדד נקבע מסחר יום כל בסוףישראל), 

עדכון המדד מתבצע לאחר סגירת המסחר ביום שישי השלישי של החודש האחרון של כל עדכון המדד:  תדירות
  רבעון קלנדרי (קרי, יום המסחר האחרון של החודשים: מרץ, יוני, ספטמבר ודצמבר).

רעון על ימועד פ
 ידי החברה: 

התעודה בכל יום מסחר, למעט  ת(אך למחזיק בתעודה הזכות לבצע פדיון מוקדם בדרך של המר 2051בפברואר  28
, וכן בכפוף להלן" בכפוף להגבלה על זכות ההמרה בטבלה זו זכות המרה למחזיקסעיף ", ראו מסוימיםבמועדים 
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 )." בטבלה זו להלןהמרה ביוזמת החברה, ראו סעיף "לזכות החברה לבצע המרה של התעודה

  ., על פי סיווגה בבורסה לניירות ערךהתעודה אינה צמודה  הצמדה:

תקבולים 
 נוספים: 

  .אין

דמי ניהול 
  :מוצהרים

   נכון למועד תשקיף המדף. 0.5%
ימי מסחר מראש, ובלבד ששיעור  7בהודעה של דמי הניהול החברה רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור 

  .2%הניהול לא יעלה על  דמי
מובהר כי דמי הניהול המוצהרים הינם דמי הניהול המוצבים בנוסחת השווי ההוגן של התעודה המפורטת לעיל. 

פי הנוסחה שלעיל עלולה להיות שונה משיעור של -יצוין כי השפעת דמי הניהול על תשואת השווי ההוגן השנתית על
ועקב חלוף הזמן מיום ההנפקה הראשונה של . דמי הניהול עשויים להשתנות עקב שינויים בשער המדד הנעקב 0.5%

  התעודה.

  המרה

אלף ש"ח  500מעל על סכום המרה למרות האמור לעיל, שיעור עמלת ההמרה , נכון למועד תשקיף המדף. 0.3% : ת המרהעמל
  .0.35%יעמוד על 

, במקרה של המרה כפויה, לא תהא זכאית החברה לגבות לתשקיף המדף 3.15עד  3.13בהתאם להוראות סעיפים 
  את עמלת ההמרה. 

ימי מסחר מראש, ובלבד ששיעור  3בהודעה של  עמלת ההמרההחברה רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור 
 העלאת עמלת ההמרה לא תחול רטרואקטיבית. .1%עמלת ההמרה לא יעלה על 

זכות המרה 
 למחזיק: 

למעט במועדים , ) יהיה רשאי בכל יום מסחרכ'(סדרה  הסלהמחזיק בתעודות  בידי המחזיק:מועדים להמרה 
 לבצע ניתן לא שבהם המסחר ימי של הכולל שמספרם לכך ובכפוף.א לתשקיף המדף), 3.8.4בסעיף   המצוינים

התאם לנוסחת בבחודש קלנדרי כלשהו, להגיש לחברה הודעת המרה בגין התעודות  מסחר ימי 3 על יעלה לא המרה
. החברה נטלה על עצמה מגבלה ח הצעת המדף"ובהתאם לפרטים שיפורטו בדו לעילבטבלה זו ההמרה המפורטת 

ימי מסחר בשנה  7נוספת לפיה החלטה על אי ביצוע המרה לסדרה כלשהי למשך פרק זמן העולה במצטבר על 
  .קלנדרית, תתקבל בכפוף לנוהל שיאושר ע"י הנאמן

  :להמרה"ז הלו תמצית לתשקיף. להלן א3 בפרקתבוצע בהתאם להליך המפורט  ההמרה
 ביום מסחר מקוצר; 12:00ביום מסחר רגיל והשעה  14:00השעה  :המרה הודעת להגשת יעודה שעה  .א
במקרה שבו יום המסחר או יום   - ביחס לתעודת חו"ל למעט תעודת חו"ל מקדימה  :להמרה קובע יום  .ב

נתקבלה בפועל בידי החברה הודעת המרה עד לשעה היעודה הינו גם יום מסחר המסחר המקוצר שבו 
בחו"ל, היום הקובע להמרה יהיה יום המסחר או יום המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה 
הודעת המרה; נמסרה לחברה הודעה ביום מסחר או יום מסחר מקוצר לאחר השעה היעודה, היום הקובע 

  המסחר בחו"ל הראשון שלאחר אותו יום.להמרה יהיה יום 
 יום המסחר השני שלאחר היום הקובע להמרה. -"ל חו לתעודת ביחס ההמרה: עיסקתביצוע  יום  .ג
 ;בכסף :ההמרה סוג  .ד
 ;ביום הקובע להמרה שער נעילה :להמרה המעקבנכס  שער  .ה
  . 15:26-15:30 בדקותדקה עגולה  בכלשער ממוצע  :להמרה"ח מט שער  .ו
 הודעות למתן הרלוונטיים הפרטים את התעודות כל בגין מרוכז מיידי"ח פירטה בדו החברה 2013 בינואר 24ביום 
 ).2013-01-021111וביצוען (אסמכתא:  המרה

הגבלות על 
 זכות ההמרה: 

להמרה ובלבד ששווי הכמות המינימאלית להמרה בכל עת לא זכות ההמרה למשקיע כפופה לכמות מינימאלית 
 60,000 מייצגת הכמות המינימאלית להמרה תעודות בשווי כספי של ש"ח. נכון למועד התשקיף,  500,000יעלה על 

בדבר הפחתת שווי  2013בדצמבר  25כפי שתוקן ביום פרסמה החברה דיווח מיידי  2013בנובמבר  7ביום  ש"ח.
מאלית להמרה בתעודות הסל של החברה, בהתאם לשיעורים והמועדים המפורטים בדיווח הכמות המיני

החל מיום  ). בהתאם לדיווח, שווי הכמות המינימאלית להמרה2013-01-107644 -ו 2013-01-186072אסמכתאות: (
  ש"ח. 30,000יעמוד על  2014במרס  31

המרה ביוזמת 
 החברה: 

  התעודות שתהיינה במחזור מעת לעת, בכל עת ומכל סיבה שהיא. לחברה זכות לבצע המרה כפויה של

 התעודות תומרנה בהמרה כפויה על ידי החברה, בין היתר, בעת מחיקה ממסחר.



  22- א

 

  הון עצמי והתחייבויות

הון עצמי של 
 החברה:

 שלהרישום למסחר אלפי ש"ח.  40,773עומד על סך של  2013 ספטמברב 30ההון העצמי של החברה נכון ליום 
המינימלי כפי  התעודות הכלולות בתשקיף המדף בהתאם לדו"ח הצעת מדף יהיה כפוף, בין היתר, להון העצמי

ההון העצמי המינימלי  המדף, תשקיףלמועד  פי תקנון הבורסה והנחיותיו במועד דו"ח הצעת המדף.-שיידרש על
, ההון תשקיף המדףלמועד  נכון, ובהתאם ש"חמיליוני  36הנדרש לשם רישום התעודות למסחר בבורסה הינו 

בהתאם  ."חשמיליוני  36 של סך על לפחות עומד הבורסה ובהנחיות בתקנון הגדרתו פי על החברה שלהעצמי 
החברה לצורך עמידה בכללי מ להוראות החלק הרביעי לתקנון והנחיות הבורסה, ההון העצמי המזערי הנדרש

בהתאם להוראות החלק הרביעי לתקנון והנחיות הבורסה, ההון ש"ח.  אלפי 30,000השימור של הבורסה הינו 
נכון ש"ח. בהתאם,  אלפי 30,000החברה לצורך עמידה בכללי השימור של הבורסה הינו מ העצמי המזערי הנדרש

  אלפי ש"ח. 30,000למועד תשקיף המדף, יתרת ההון העצמי שהחברה מחויבת שלא לחלק הינה 

  מדיניות השקעה ונכסים מגבים

מדיניות 
 השקעה:

החברה עושה שימוש בתמורת ההנפקה לצורך רכישת ניירות ערך הכלולים במדד לייחוס ו/או נגזרים ומכשירים 
פיננסיים על כל או חלק ממרכיבי מדד הייחוס, באופן שיאפשר לחברה, ככל שניתן, החזקה בנכסים בשווי סכום 

  ההמרה למחזיקי התעודות מאותה סדרה, בכל עת.

החברה פועלת לכך שהנכסים המגבים המוחזקים בגין הסדרה, יהיו נכסים שהתנהגותם ומשקלותיהם קרובים, 
דו"ח הדירקטוריון של החברה ל 10סעיף בבמידת האפשר ובכפוף לשיקולים עסקיים ומגבלות טכניות כמפורט 

, להרכבם של נכסי הבסיס של מדד הייחוס, באופן שהסכום המרבי לתשקיף המדף המצורף 2012בדצמבר  31 ליום 
ש"ח  10,000,000שבו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר מדד הייחוס, בתום כל יום מסחר, לא יעלה על סך של 

על סך של  -ש"ח (או, אם ניתן אישור דירקטוריון החברה  40,000,000ביחס לכל סדרה בנפרד ולא יעלה על סך של 
  ש"ח), לגבי כלל הסדרות שהנפיקה החברה ביחד.  100,000,000

ביום ח מיידי על כל שינוי במדיניות ההשקעה. "לחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשקעה. החברה תפרסם דו
 יםהמתאר יםמיידי ים, לאחר אישור דירקטוריון החברה, פרסמה החברה דיווח2012ביוני  10וביום  2012במאי  21

-2012-01מדיניות החברה בפעילות תעודות הסל על מדדי חו"ל מול גופים פיננסיים זרים (אסמכתאות: ם בשינויי
  ).2012-01-152178-ו 130584

לתשקיף המדף. לפירוט בדבר מדיניות ההשקעה וניהול  1.7לפירוט בדבר גורמי סיכון של החברה ראו סעיף 
-2013-01(אסמכתא: 2013 ספטמברב 30ליום ן של החברה ח הדירקטוריו"הסיכונים של החברה, ראו פירוט בדו

בדבר מדיניות  2013באוקטובר  14  ביום תכלית גלובל בע"מ החברה באמצעות , וכן דיווח מיידי שפרסמה)194493
  ).2013-01-165381(אסמכתא:  2013לשנת  לישיהש הרבעוןניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום 

פעילות הכיסוי של החברה לעניין התעודות מכל אחת סוג הנכסים המגבים בהם החברה רשאית להשקיע:  מגבים:נכסים 
מהסדרות הכלולות בתשקיף המדף יכללו, בין היתר, רכישה ומכירה של ניירות ערך הכלולים במדד הרלוונטי 

ממרכיבי המדד הרלוונטי (להלן: לאותה סדרה ו/או נגזרים ו/או חוזים ומכשירים פיננסיים על כל או חלק 
") (אשר יכללו ניירות ערך סחירים ו/או ניירות ערך שאינם סחירים הניתנים להמרה, או למימוש, לכל או נגזרים"

חלק מהמדד כאמור) ו/או של התעודות (אשר לא ייחשבו כנגזרים לצורך העניין), לפי תמהיל שייקבע, מעת לעת, 
כן ביחס לכספים שיוחזקו במזומן, הפקדה בפיקדונות שקליים או במטבע זר פי שיקול דעתה של החברה, ו-על

רלוונטי ו/או אגרות חוב ממשלתיות, הכול באופן שיאפשר לחברה, ככל שניתן ובהתחשב בשיקולים עסקיים, 
לעמוד בכל עת בהתחייבויותיה כלפי המחזיקים בתעודות הכלולות בתשקיף המדף ובכפוף להוראות המפורטות 

  .2012בדצמבר  31בפרק א' לדוח התקופתי של החברה ליום  18ובסעיף  לתשקיף המדף 3.19 ףיבסע

, הינם: 2013 ספטמברב 30הנכסים המגבים לסדרה, נכון ליום   :משקיעה החברה בהםסוג הנכסים המגבים 
   חוזים עתידיים.

 שללפרטים נוספים אודות הנכסים המגבים המוחזקים על ידי החברה ביחס לסדרה זו ראו דוח הדירקטוריון 
  .)2013-01-194493(אסמכתא:  2013 ספטמברב 30החברה ליום 

תיאור סיכוני 
האשראי להם 

חשופה החברה 
כתוצאה 

מהחזקתה 
בנכסים 
  מגבים:

') מול כבגין תעודת סל (סדרה  מהותית בכיסוי ההתחייבויות, לחברה יש פעילות 2013 ספטמברב 30נכון ליום 
   .JP MORGAN Securities -בנק דיסקונט, בנק איגוד  והגופים הבאים:  
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 תכלית
 גרמניה

30 
DAX 

)GTR (
')Da4(  

סדרה 
  כ'

  הגוף

היקף 
החשיפה 

 -בלגוף 
בגין  %

 פיקדונות 

היקף 
החשיפה 

 -בלגוף 
בגין  %

 השאלות 

היקף 
החשיפה 

  % -בלגוף 
בגין 
  פורוורד

הגוף 
המדרג 
  ודירוגו

פרופיל 
  חשיפה

סך 
החשיפה 
לסדרה 

  % -ב
  משווי הנכסים לסדרה

בנק 
 0.04-  - 37.35  דיסקונט

AA- 
Stable 
 (מעלות)

Aa2  
Stable 
  (מדרוג)

-  37.30 

 0.44- - 17.59  בנק איגוד
Aa3  

Stable 
  (מדרוג)

-  17.15 

JPM 
Securities 10.81  -  -   -  10.81  

 30ליום לפירוט בדבר סיכוני האשראי של החברה ביחס לתעודות שבמחזור, ראו פירוט בדו"ח הדירקטוריון 
באמצעות תכלית גלובל בע"מ דיווח מיידי שפרסמה החברה  וכן, )2013-01-194493(אסמכתא:  2013 ספטמברב

 לישיהש הרבעוןבדבר מדיניות ניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום  2013 באוקטובר 14 ביום
   ).2013-01-165381(אסמכתא:  2013שנת ל

  הציבור מתבקש לעקוב אחר הדיווחים החודשיים בדבר חשיפה לסיכוני האשראי אותם מפרסמת החברה.

  השאלות

שיעור היקף ההשאלות המרבי ולשנותו בהתאם לצרכיה. נכון למועד  החברה שומרת לעצמה את הזכות לקבוע את השאלות:
. נכון למועד 80%תשקיף המדף נקבע שיעור היקף ההשאלות המרבי על ידי דירקטוריון החברה על שיעור של 

התשקיף, השאלת ניירות ערך תבוצע באמצעות חבר בורסה שהינו תאגיד בנקאי מדווח בישראל בלבד, זאת בכפוף 
ולתקופה שלא תעלה על שנה. ניירות הערך  לתשקיף 6.4.3במדיניות ההשאלות של החברה כמפורט בסעיף  לשינויים

יוחזרו לחברה בתום תקופת ההשאלה או על פי דרישת החברה לפני תום תקופת ההשאלה. החברה תפרסם דיווח 
  מיידי אודות שינוי בנתונים שלעיל. 

החברה , הוראות הדין ובכלל זה פי-עלית בהתאם לגילוי הנדרש החברה תדווח אודות ההשאלות בסדרה הרלוונט
תפרט בדו"חותיה התקופתיים את היקף ההשאלות מתוך הנכסים המגבים לסדרה וכן פרטים בדבר שואל מהותי 

  . ההיתככל שוסטייה ממדיניות ההשאלות  ככל שיהיה

מסך הנכסים המגבים ולא ידוע  0%, היקף ההשאלות עומד על 2013 ספטמברב 30 נכון ליום  היקף השאלות:
  . לחברה על שואל מהותי של נכסים מהסדרה

הכנסות , 2013 ספטמברב 30 ועד ליום  2013בינואר  1בתקופה שמיום הכנסות והוצאות מפעילות השאלות: 
   ש"ח. 105.8מהשאלות בתעודה עמדו על 

  לחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשאלה.

 .המדף לתשקיף(י"ב) 3.19.7לפירוט בדבר מדיניות ההשאלות, ראו סעיף  

  נזילות ועשיית שוק

/עשיית נזילות
  :שוק

בע"מ, כעושה שוק בתעודות. לפירוט ראו  וסחר מצבור מורכבותהבת,  תפועלת חבר 2013בפברואר  3החל מיום 
 מקרים על ידוע לא לחברה, התשקיף. נכון למועד 2013 בינואר 31לני"ע ביום  הבורסהדיווח מיידי שפרסמה 

 לא בהם מהותיים מקרים על ידוע ולא לתעודות שוק כעושת תפקידה את למלא מנועה הייתה בהם מהותיים
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  .הפקודות בספר ומכירה קנייה פקודות החברה סיפקה

(מס' אסמכתא:  24.1.2013 לפרטים נוספים בדבר מנגנון עשיית השוק של תעודות הסל, ראה דו"ח מיידי מיום
2013-01-021111(.  

  מיסוי

(סדרה  הסל תעודות המרת. הכנסה מס לפקודת' ה חלק לעניין" עתידית"עסקה כ נחשבות') כ(סדרה  הסל תעודות מיסוי:
 םהקבועי םלגביו אחד החריגי םיחיד (שלא חלי, 2013נכון לשנת המס ') למזומן תהווה אירוע מס בידי הממיר. כ

 מס של בשיעור ריאלי הון רווח על במס חייבת תהיה חברההריאלי.  ןעל רווח ההו 25%בחוק) יהיה חייב במס של 
   .חברות

  לתשקיף המדף. 3.20לפרטים נוספים בדבר מיסוי התעודות, ראו סעיף 

  גרפים וניתוחי רגישות

גרפים וניתוחי 
  רגישות:

') (על פי כ(סדרה  הסל תלעומת התנהגות תעוד(כפי שפורסם במערכת הבלומברג)  DAX להלן גרף התנהגות מדד
 17שער הנעילה של התעודה בבורסה) ולעומת הערכת השווי של התעודה כפי שמפורסם על ידי החברה (החל מיום 

  :2013באוקטובר  8 עד 2013בינואר  1) לתקופה שמיום 2008במרס 

  

  .2013שקל במהלך -לשווי ההוגן של התעודה כתוצאה משער אירו DAX-נוצר פער בין מדד ה: הסבר לגרף

 7להלן סטיית התקן היומית של תשואת מדד הייחוס בתקופה של חודש ימים, שנה ושלוש שנים, נכון ליום 
  :  2013באוקטובר 

  סדרה

שם מדד 

לייחוס/חוזה 

  לייחוס

סטיית תקן 

יומית 

לתקופה של 

  שנים 3

סטיית תקן 

יומית 

לתקופה 

  שנה  של

סטיית תקן 

יומית 

לתקופה של 

  חודש

  -סדרה כ' 

תכלית גרמניה 

30 DAX 

)GTR) (Da'4(  

  DAXמדד 

 

22.200% 

 

  

15.127% 

  

 

12.064% 

 
  

  נכסים לא סחירים

  המדף. לתשקיף(ו) 3.19.7 , ראו סעיף לפירוט בדבר שערוך הנכסים המגביםמנגנון שערוך הנכסים המגבים:  שערוך נכסים:

נכון למועד התשקיף, ביחס לסדרה זו, החברה אינה מחזיקה בנכסים לא סחירים : בנכסים לא סחיריםהחזקה 
  שאינם נכסים פיננסיים.
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  דירוג

  : החברה אינה מדורגת.דירוג החברה דירוג:

 : התעודה אינה מדורגת.דירוג התעודה

  נאמן

 8), שכתובתה היא: שד' רוטשילד www. trust.co.il חברה לנאמנות של בנק לאומי לישראל בע"מ (אתר אינטרנט: הנאמן: 
  . neemanut@bll.co.il, מייל: 03-5170770, פקס: 03-5170777תל אביב, טלפון: 

  שונות

  :למועדים המצוינים להלןלהלן פרטים בדבר היקף ההחזקות בתעודות שבמחזור מסדרה זו ושוויין נכון  :כללים נתונים

  30.11.2013  31.10.2013  30.9.2013  

 התעודות של הנקוב הערך סך

  7,100,036  7,100,036  7,100,036  בש"ח

 התעודות של הנקוב הערך סך

 )הבת החברה(שבידי  הרדומות

  בש"ח
2,419,478  2,581,811  2,977,503  

 התעודות של הנקוב הערך סך

  בש"ח רדומות תעודות שאינן
4,680,558 4,518,155 4,122,533 

  40.21  42.07  44.18  "חבש התעודה שווי הערכת

  40.02  42.41  44.08  "חבש בבורסה התעודה מחיר

 כלל של"ח ש באלפי כספי שווי

 תעודות שאינן, התעודות

 למחירן בהתאם, רדומות

  164,984  191,615  206,319  (באלפי ש"ח) בבורסה

 178,075 395,622  162,403  "חבש נקוב בערך נטו צבירה

 7,127 16,778  7,159  ח"ש באלפי  לסדרה נטו צבירה

 בחודש יומי ממוצע מחזור

  "חש באלפי
683  937 811 

  

יחס נכסים 
 להתחייבויות:

המדף,  לתשקיף 3.19.7החברה התחייבה להחזיק בתום כל יום מסחר בחשבונות המשועבדים, כהגדרתם בסעיף 
 לפחות מהתחייבויות החברה למחזיקי אותה סדרה. 100%לאותה סדרה, נכסים בשווי של 

  . 2013 ספטמברב  30ש"ח ע.נ. תעודות, נכון ליום   164,983,770: שווי שוק החזקות ציבור שווי סדרה:

  . 2013 בספטמבר 30ש"ח ע.נ. תעודות, נכון ליום  119,159,670: הבת חברת בידי המוחזקות תעודות שווי

שינויים שחלו 
בתנאי 

  התעודה:

  להלן פירוט ריכוז שינויים בתעודות שחלו ממועד הנפקתן לציבור:
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  מהות השינוי  תעודה  סדרה
נתונים לפני 
  השינוי

מועד 
פרסום 
  השינוי

מועד כניסת השינוי 
  לתוקף

  סדרה כ'

תכלית 

גרמניה 

DAX 

30 

(GTR)  

)Da'4( 

המכנה בנוסחת 

קביעת סכום 

ההמרה ליחידה 

  1000יעמוד על 

המכנה בנוסחת 

קביעת סכום 

ההמרה ליחידה 

  100עמד על 

6.9.2009  6.9.2009  

המכנה בנוסחת 

קביעת המחיר 

יעמוד על ליחידה 

1000  

המכנה בנוסחת 

קביעת המחיר 

ליחידה עמד על 

100  

16.9.2009  16.9.2009  

שינוי מנגנוני 
המרה ועשיית 

שוק, עמלת המרה 
וכמות מינימאלית 

  להמרה 

-  24.1.2013  24.1.2013  

שינוי שם התעודה 
כפי שפורסם 
  לציבור

  DAX  7.3.2013  1.3.2013תכלית 

שינוי שם התעודה 
כפי שפורסם 
  לציבור

תכלית גרמניה 
4Da' GTR (

DAX 30(  
13.5.2013  1.3.2013  

הפחתת עמלת 
ושווי  המרה

הכמות 
המינימאלית 
  להמרה

עמלת המרה: 
; שווי 0.35%

כמות מינימאלית 
 150,000להמרה: 

7.11.2013  19.11.2013  

  

הדיווחים המיידים של החברה מפורסמים באתר המגנא של רשות ניירות ערך, בכתובת:   דיווחים:
http://www.magna.isa.gov.il/.  

  דיווחי החברה בדבר השווי ההוגן של התעודות שהונפקו על ידה מפורסמים מידי יום באתר המגנא.
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  )a40(' 1-סד מנוטרלת מטבע S&P 500 תכלית

  )SPX (טיקר  1118785מספר ני"ע 

  ' לחסדרה  - סל תעודות

  S&P 500) המושפעות משינויים במדד 'לח(סדרה  סלתעודות  5,000,000,000עד 

  כללי

  חברה:  ) www.tfp.co.ilתכלית מורכבות בע"מ  (

  .  1118785: בבורסה מספר נייר ערך

  )a40(' 1-סדמנוטרלת מטבע  S&P 500 תכלית : התעודהשם 

  .ש500סנפ: תכ.שם מקוצר לתעודה

 SPXסימול נכס בסיס: 

  500לח סנפ תכלמרהתעודה בבורסה:  שם

  38ס.רתכמ :בבורסה מקוצר שם

  .'40a(*):  חשיפה פרופיל

  אחוזים. 120עד שיעור החשיפה של התעודה למניות, בערכו המוחלט, הינו  -   4 –(*) 

  (ללא חשיפה). 0שיעור החשיפה של התעודה למטבע חוץ, בערכו המוחלט, הינו  - 0

      a' - פיננסיים למוסדות מוגבלת תהיה אשראי לסיכון מהותית חשיפה ,ההשקעות למדיניות בהתאם, 
  .בלבד גבוה חוב בדירוג ,"לובחו בישראל

מספר נייר 
הערך ושם 

  התעודה:

  סוג התעודה:  , על פי סיווגה בבורסה לניירות ערך.ת סלתעוד

 ביולי 6 מיוםלציבור לראשונה על פי תנאי תשקיף המדף מיום  הוצעההתעודה  מועד פרסום התשקיף:
ובאמצעות דוח  2011בפברואר  10וביום  2010במרץ  24, ביום 2009באוקטובר  28כפי שתוקן ביום  2009

, על פיה 2010באפריל  21וביום  2010באפריל  18, כפי שתוקן ביום 2010באפריל  13הצעת מדף מיום 
 10ף מיום באמצעות דוח הצעת מד ש"ח ע.נ תעודות סל (סדרה לח'). הסדרה הורחבה 18,568,996הונפקו 

ש"ח ע.נ תעודות סל  209,340, על פיו הונפקו לציבור 2010בנובמבר  14, כפי שתוקן ביום 2010בנובמבר 
ש"ח ע.נ  12,000,000, על פיו נרשמו למסחר 2013בפברואר  28(סדרה לח'), וכן על פי דוח הצעת מדף מיום 

  .תעודות סל (סדרה לח').

, 2013באוקטובר   21 מיום על פי תשקיף המדף: )לציבור קותהנפ(כולל  רשם למסחרנסך הערך הנקוב ש
יכול וירשמו למסחר עד ") תשקיף המדף(" 2014ביוני  24וביום  2014בינואר  5כפי שתוקן ביום 

הצעות  ות'). סך הערך הנקוב אשר נרשם למסחר, בהתאם לדוחלחתעודות סל (סדרה  5,000,000,000
  ש"ח ערך נקוב.  1') בנות לחתעודות סל (סדרה  ש"ח ע.נ 30,778,336,  הינו המפורטות לעילהמדף 

  .המדף הצעת"ח בדו שיקבע כפי שיהיה, לציבור המכרז מועדיום ההצעה: 

הסל (סדרה לח') לצורך קביעת : היום שבו ייקבע מדד הבסיס של תעודות לקביעת המחיר הבסיס יום
בדו"ח  שיפורט כפי, במועדים S&P 500בהתבסס על מדד  ,כאמור סלתעודות  יחידת כלמחירה של 

  הצעת המדף. 

') לניצעים, לח(סדרה  הסל תעודות, כנגד הקצאת לחברה ההנפקה תמורת של התשלום: יום הסליקה יום
  שייקבע בדו"ח הצעת המדף.  כפיפי דו"ח הצעת המדף,  על

הסדרה תורחב, בין בדרך של הסדרה הורחבה באמצעות דוחות הצעת מדף כמפורט לעיל. : סדרה הרחבת
הצעה לציבור ובין בדרך של הקצאה לחברת הבת ורישום למסחר במסגרת דוחות הצעת מדף אשר 

   .יפורסמו על פי תשקיף מדף זה

 מועדי הנפקה:
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   תמצית תנאי התעודה

וניתנת להמרה למזומן בש"ח בשווי  S&P 500, צמודה למדד "Re-Invest"תעודת סל, מנוטרלת מטבע 
-Reהמדד הקובע להמרה בתוספת רכיב השתתפות בתקבולי דיבידנד אשר נצברו והושקעו במדד ("

Invest ובתוספת של רכיב הפרשי ריביות אשר נצברו והושקעו במדד (וככל שהפרש זה שלילי אזי ("
  .המרה ודמי ניהול), כל זאת בניכוי עמלת 0התוספת היא 

תמצית תנאי 
  נייר הערך: 

 Cx
n

i

mfi
x

n

i Vix

Vcx
i

CPxRfRim

j Vj

VcjDvVc
CP

x

























 

 






































1

1365
1

1 365
1

)(
,0max

1 100100
  

  

"CP "-  (סדרה לח')ש"ח ע.נ תעודות סל  1סכום ההמרה בגין;  

"1iCP
  ;i-1סכום ההמרה ביום  -" 

"Vc "–  מדד שער הנעילה שלS&P 500 לתשקיף  3.2, כמשמעותו בסעיף הקובע להמרה
  ; המדף

"n" - 16הראשונה, דהיינו מיום להנפקה  הבסיס מיום שחלפו הקלנדאריים הימים מספר 
  .להמרה הקובע ליום עד, ו2010באפריל 

"Vi "-   משמע, מדד הנעילה הידוע לכל יוםi  .במהלך תקופת הריבית  

"m " -    מייצג את מספר ימי הקום לחלוקת דיבידנד בגין מניות הכלולות במדדS&P 500 
ועד ליום הקובע  2010באפריל  16שחלפו מיום הבסיס להנפקה הראשונה, דהיינו מיום 

  )."תקופת הדיבידנד"להמרה ועד בכלל (

"Vj "-   משמע, מדד הנעילה הידוע בכל יוםj  .במהלך תקופת הדיבידנד  

"Ri" -   לכל יום 0.25%של הריבית בשיעור משמע, שיעור ריבית בנק ישראל, בניכוי מרווח ,
i  .במהלך תקופת הריבית 

"Rf"-  שיעור ריבית ה-LIBOR USD  לכל יום 0.5%של הריבית בשיעור  בתוספת מרווח ,
i   .במהלך תקופת הריבית  

"Dvj "-    יושקע בחזרה במדד 100 –סכום ההשתתפות בתקבולי דיבידנד אשר יחולק ב ,
S&P 500  .ויצבר  

"j "-    היום הקובע (יום ה"קום") של חלוקת דיבידנד בגין מניה הכלולה במדדS&P 500 .  

"


n

i

mfi

1365
  .0.35% הינו הניהול דמי שיעור, התשקיף למועד נכון .מי ניהול" ד

"C"-   ;למרות האמור 0.5% הינו המרה עמלת שיעור, התשקיף למועד נכוןעמלת המרה .
. במקרה של 1%אלף ש"ח, יעמוד על  500לעיל, שיעור עמלת המרה על סכום המרה מעל 

   המרה כפויה, לא תהא זכאית החברה לגבות את עמלת ההמרה.

 2013בינואר  24, וכן בדיווח המיידי מיום לתשקיף המדף א3.6.3לפירוט אודות נוסחת ההמרה ראו סעיף 
   .) לענין מרכיבי נוסחת ההמרה וחישובם, לרבות הגדרת "המדד הקובע".2013-01-021111(אסמכתא: 

נוסחת 
  ההמרה:

  :S&P 500 מדד

  

  המדד סימול
 של תמציתי תיאור

  המדד
  המדד סוג

  המדד אודות פרטים

  מקור
 קישור

  ואסמכתא
SPX  הינוS&P 500  מדד

 500הכולל את 
  החברות בעלות שווי
 השוק הגבוה ביותר

 בארה"ב. הנסחרות
 החברות הינן חברות

http://maya.ta  42'ס  מדד מחיר
se.co.il/bursa/
report.asp?rep
ort_cd=883300 

  
  : (*)אסמכתא

  :המעקב נכס
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 מובילות בארצות
 הברית בענפי
  התעשייה אליהם הן

  משתייכות.
  

2014-14-
009084 

' רבשם חברות תכלית,  סלטפסי הדיווח הייעודיים לתעודות  לעניןכחברה מדווחת  מונתה(*)תכלית גלובל בע"מ  
  ).2013-01-191118(אסמכתא:  14.11.2013 מיום מיידי דוח

  .חדש שקל: לייחוס המטבע

  .ישראל: לייחוס המטבע את המנפיקה המדינה

של   MOODY'Sעומד דירוג , 2014ביוני  1ליום  נכוןהמדינה המנפיקה את המטבע לייחוס:  דירוג
  .A1ישראל על 

S&P 500 (NTR)  :שסימולו בבלומברג הינוSPTR500Nהיחס מדד  ., בנטרול השפעת מטבע הדולר:  

)Benchmark(  

(אך למחזיק בתעודה הזכות לבצע פידיון מוקדם בדרך של המרה של התעודה בכל יום  2051בפברואר  28
בכפוף להגבלה על זכות ההמרה  -" למחזיק המרה זכותמסחר, למעט במועדים מסוימים, ראו סעיף "

" בטבלה זו החברה ביוזמת המרהראו סעיף " ,וכן לחברה הזכות לבצע המרה של התעודה להלןבטבלה זו 
  להלן).

מועד פרעון על 
  ידי החברה: 

.ערךפי סיווגה בבורסה לניירות -, עלהתעודה אינה צמודה :הצמדה 

פי -: שיעור ההשתתפות בדיבידנד המתקבל בחברה, אשר יושקע בחזרה במדד, יהיה עלדיבידנד צבור
 . 100%שיעור ההשתתפות בדיבידנד הינו זה,  תשקיף נכון למועד  שיקול דעתה הבלעדי של החברה.

לשנות מעת לעת את תהיה רשאית , ועשויה שלא לצבור סכומי השתתפות בדיבידנד בגין התעודותהחברה 
 .100%לבין  0%מקדם שיעור ההשתתפות, לכל שיעור אשר תמצא לנכון, אשר יהיה בין 

תקבולי הדיבידנד אינם מחולקים באופן שוטף אלא מושקעים בחזרה במדד וכלולים, כאמור לעיל, 
  בסכום ההמרה של התעודה. 

, את 12.2.2051חזיקי התעודות, ביום . החברה תשלם למ2051בינואר  31יום הקום לחלוקת דיבידנד הוא 
  .המדף לתשקיף 3.5.2לפרטים ראו סעיף סכומי הדיבידנד שנצברו בגין תעודות אלו. 

של : רכיב הפרשי ריביות מצטבר בין ריבית בנק ישראל בניכוי מרווח הריבית בשיעור ריבית צבורה
. הפרשי הריביות 0.5%שבועית בתוספת מרווח הריבית בשיעור של   LIBOR USD -לבין ריבית ה 0.25%

  אינם מחולקים באופן שוטף אלא מושקעים בחזרה במדד; 

סכום רכיב  הפרשי הריביות נצבר וכלול, כאמור לעיל, בסכום ההמרה של התעודה. החברה תשלם 
לפרטים ראו עודות אלו.  , את סכום הפרשי הריבית שנצבר בגין ת28.2.2051למחזיקי התעודות, ביום 

  .המדף לתשקיף 3.5.1סעיף 

זה, החברה אינה מתחייבת לצבור בתעודה או לשלם למחזיקים השתתפות ברווחים  תשקיףנכון לתאריך  
ככל שחלק מהנכסים הנובעים ממכירה או רכישה של מכשירים פיננסיים הכלולים בנכסים המגבים. 

המשועבדים לטובת מחזיקי התעודות לא יהיו מניות הנכללות במדד לייחוס אלא מכשירים פיננסיים 
החברה תהיה רשאית להתאים, לפי שיקול דעתה הבלעדי, את אופן חישוב הדיבידנד מסוג אחר, אזי 

כתוצאה לחברה צטברו יהרווחים ש הצבור כך שסכום ההשתתפות בתקבולי דיבידנד יכלול גם את
מרכישה ומכירה של מכשירים פיננסיים כאמור, אך לא יותר מהסכום אותו היו מחזיקי התעודות 

החברה תודיע בדיווח מיידי על הוספת  באופן ישיר. S&P 500 מקבלים אילו החזיקו במניות מדד
   התחייבות לצבירת השתתפות ברווחים כאמור (ככל שתהיה).  

  לתשלום הדיבידנד ו/או הריבית ביחס לסדרה לח':להלן סיכום לוח הזמנים 

 מועד הפירעון של התעודות ויום תשלום הריבית; - 2051בפברואר  28 

 יום הקום לחלוקת הריבית; - 2051בפברואר  16 

 יום תשלום הדיבידנד ; - 2051בפברואר  12 

 יום הקום לחלוקת הדיבידנד. -  2051בינואר  31 

של החברה בדיווח מיידי על סכום הדיבידנד (בגין תעודות הסל מסדרה  יום ההודעה - 2051בינואר  25

תקבולים 
  נוספים: 
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  לח') והריבית שתשולם.

  .0.35%נכון למועד תשקיף המדף: 

ימי מסחר מראש, ובלבד  7רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור דמי הניהול בהודעה של  החברה
   . 2%ששיעור דמי הניהול לא יעלה על 

כי דמי הניהול המוצהרים הינם דמי הניהול המוצבים בנוסחת השווי ההוגן של התעודה  מובהר
המפורטת לעיל. יצוין כי השפעת דמי הניהול על תשואת השווי ההוגן השנתית על פי הנוסחה שלעיל 
עלולה להיות שונה מהשיעור שייקבע בדו"ח הצעת המדף. דמי הניהול עשויים להשתנות עקב שינויים 

  ועקב חלוף הזמן מיום ההנפקה הראשונה של התעודה. הנעקבבשער המדד 

דמי ניהול 
  מוצהרים: 

  המרה

  .0.5%נכון למועד תשקיף המדף:  :המרה עמלת

בהתאם . 1%אלף ש"ח יעמוד על  500המרה מעל  למרות האמור לעיל, שיעור עמלת ההמרה על סכום
לתשקיף המדף, במקרה של המרה כפויה, לא תהא זכאית החברה לגבות  3.15עד   3.13 סעיפיםלהוראות 

  את עמלת ההמרה. 

ימי מסחר מראש,  3החברה רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה של 
  העלאת עמלת ההמרה לא תחול רטרואקטיבית.. 1%ובלבד ששיעור עמלת ההמרה לא יעלה על 

  עמלת המרה:

רשאי בכל יום מסחר, למעט  יהיה') לח סדרה( סלהמחזיק בתעודות : להמרה בידי המחזיקמועדים 
המדף, ובכפוף לכך שמספרם הכולל של ימי המסחר שבהם  א לתשקיף3.8.4במועדים המפורטים בסעיף 

ימי מסחר בחודש קלנדרי כלשהו, להגיש לחברה הודעת המרה בגין  3לא ניתן לבצע המרה לא יעלה על 
ת. המרה תבוצע בהתאם לנוסחת ההמרה המפורטת בטבלה זו לעיל ובהתאם לפרטים שיפורטו התעודו

החברה נטלה על עצמה מגבלה נוספת לפיה החלטה על אי ביצוע המרה לסדרה בדו"ח הצעת המדף. 
ימי מסחר בשנה קלנדרית, תתקבל בכפוף לנוהל שיאושר ע"י  7כלשהי למשך פרק זמן העולה במצטבר על 

  .הנאמן

  :להמרה"ז הלו תמצית לתשקיף המדף. להלן א3 בפרקתבוצע בהתאם להליך המפורט  המרהה
 ביום מסחר מקוצר; 12:00ביום מסחר רגיל והשעה  14:00השעה  :המרה הודעת להגשת יעודה שעה
במקרה שבו יום המסחר או יום  – מקדימה"ל חו תעודת למעט"ל חו לתעודת ביחס :להמרה קובע יום

המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה הודעת המרה עד לשעה היעודה הינו גם יום מסחר 
בחו"ל, היום הקובע להמרה יהיה יום המסחר או יום המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה 

צר לאחר השעה היעודה, היום הודעת המרה; נמסרה לחברה הודעה ביום מסחר או יום מסחר מקו
 הקובע להמרה יהיה יום המסחר בחו"ל הראשון שלאחר אותו יום;

 יום המסחר השני שלאחר היום הקובע להמרה. -"ל חו לתעודת ביחס ההמרה: עיסקתביצוע  יום
 ;בכסף :ההמרה סוג
 ;ביום הקובע להמרה שער נעילה :להמרה המעקבנכס  שער
  לא רלוונטי. :להמרה"ח מט שער

 הרלוונטיים הפרטים את התעודות כל בגין מרוכז מיידי"ח פירטה בדו החברה 2013בינואר  24ביום 
  ).2013-01-021111וביצוען (אסמכתא:  המרה הודעות למתן

 המרה זכות
  : למחזיק

להמרה ובלבד ששווי הכמות המינימאלית להמרה בכל זכות ההמרה למשקיע כפופה לכמות מינימאלית 
 25פרסמה החברה דיווח מיידי כפי שתוקן ביום  2013בנובמבר  7ש"ח. ביום  500,000על עת לא יעלה 

בדבר הפחתת שווי הכמות המינימאלית להמרה בתעודות של החברה, בהתאם לשיעורים  2013בדצמבר 
). בהתאם למדיניות שקבעה החברה, 2013-01-107644 - ו 2013-01-186072והמועדים המפורטים בדיווח (

  ש"ח. 10,000הכמות המינימאלית להמרה (בש"ח) נכון למועד התשקיף יעמוד על שווי 

הגבלות על 
  זכות ההמרה: 

  לחברה זכות לבצע המרה כפויה של התעודות שתהיינה במחזור מעת לעת, בכל עת ומכל סיבה שהיא.

  ידי החברה בהמרה כפויה, בין היתר בעת מחיקה ממסחר בבורסה.-התעודות תומרנה על

המרה ביוזמת 
  החברה: 

  הון עצמי והתחייבויות

 של עצמיהון הרישום למסחר שלש"ח.  אלפי 40,773 עומד על סך של 2014במרס  31ההון העצמי של החברה נכון ליום 
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 התעודות הכלולות בתשקיף המדף בהתאם לדו"ח הצעת מדף יהיה כפוף, בין היתר, להון העצמי
 המדף, תשקיףלמועד  והנחיותיו במועד דו"ח הצעת המדף.פי תקנון הבורסה -המינימלי כפי שיידרש על

 נכון, ובהתאם ש"חמיליוני  36ההון העצמי המינימלי הנדרש לשם רישום התעודות למסחר בבורסה הינו 
 על לפחות עומד הבורסה ובהנחיות בתקנון הגדרתו פי על החברה של, ההון העצמי תשקיף המדףלמועד 

להוראות החלק הרביעי לתקנון והנחיות הבורסה, ההון העצמי המזערי בהתאם  ."חשמיליוני  36 של סך
נכון למועד ש"ח. בהתאם,  אלפי 30,000החברה לצורך עמידה בכללי השימור של הבורסה הינו מ הנדרש

  אלפי ש"ח. 30,000תשקיף המדף, יתרת ההון העצמי שהחברה מחויבת שלא לחלק הינה 

  :החברה

  ונכסים מגביםמדיניות השקעה 

במדד לייחוס ו/או נגזרים  ניירות ערך הכלוליםתעשה שימוש בתמורת ההנפקה לצורך רכישת  החברה
 החזקה, שניתן ככל, לחברה שיאפשר באופן, מדד הייחוסומכשירים פיננסיים על כל או חלק ממרכיבי 

  בכל עת. ,סדרה מאותה התעודות למחזיקי ההמרה סכום בשווי בנכסים

נכסים שהתנהגותם ומשקלותיהם  יהיו ,הסדרה בגין המוחזקים המגבים שהנכסים לכך תפעל החברה
"ח לדו 10 בסעיףקרובים, במידת האפשר ובכפוף לשיקולים עסקיים ומגבלות טכניות כמפורט 

), להרכבם של נכסי הבסיס 2014-01-010431 (אסמכתא: 2013בדצמבר  31הדירקטוריון של החברה ליום 
 בתום, מדד הייחוסתהיה החברה חשופה לשינויים במחיר  שבו, באופן שהסכום המרבי וסמדד הייחשל 

ש"ח ביחס לכל סדרה בנפרד ולא יעלה על סך של  10,000,000סך של כל יום מסחר, לא יעלה על 
ש"ח), לגבי כלל  100,000,000על סך של  -ש"ח (או, אם ניתן אישור דירקטוריון החברה  40,000,000
  הנפיקה החברה ביחד. הסדרות ש

על כל שינוי במדיניות  מיידיתפרסם דו"ח  החברהלחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשקעה. 
  . ההשקעה

אישר דירקטוריון החברה את מדיניות החברה בפעילות תעודות הסל על מדדי  2009 בספטמבר 15 ביום
  ).2009-01-232740חו"ל מול גופים פיננסיים זרים (אסמכתא: 

 מיידי, לאחר אישור דירקטוריון החברה, פרסמה החברה דיווח 2012ביוני  10 וביום 2012 במאי 21 ביום
המתאר את מדיניות החברה בפעילות תעודות הסל על מדדי חו"ל מול גופים פיננסיים זרים 

  ).2012-01-152178-ו 2012-01-130584(אסמכתאות: 

לתשקיף המדף. לפירוט בדבר מדיניות ההשקעה  1.7ף לפירוט בדבר גורמי סיכון של החברה ראו סעי
(אסמכתא:  2014במרס  31ליום ח הדירקטוריון של החברה "וניהול הסיכונים של החברה, ראו פירוט בדו

באפריל  13  ביוםוכן דיווח מיידי שפרסמה החברה באמצעות תכלית גלובל בע"מ  ),2014-01-071481
 2014לשנת  הראשון הרבעוןבדבר מדיניות ניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום  2014

  ).2014-14-046353(אסמכתא: 

 מדיניות
  :השקעה

פעילות הכיסוי של החברה לעניין התעודות מכל סוג הנכסים המגבים בהם החברה רשאית להשקיע: 
היתר, רכישה ומכירה של ניירות ערך הכלולים במדד אחת מהסדרות הכלולות בתשקיף המדף יכללו, בין 

הרלוונטי לאותה סדרה ו/או נגזרים ו/או חוזים ומכשירים פיננסיים על כל או חלק ממרכיבי המדד 
") (אשר יכללו ניירות ערך סחירים ו/או ניירות ערך שאינם סחירים הניתנים נגזריםהרלוונטי (להלן: "

מדד כאמור) ו/או של התעודות (אשר לא ייחשבו כנגזרים לצורך להמרה, או למימוש, לכל או חלק מה
פי שיקול דעתה של החברה, וכן ביחס לכספים שיוחזקו -העניין), לפי תמהיל שייקבע, מעת לעת, על

במזומן, הפקדה בפיקדונות שקליים או במטבע זר רלוונטי ו/או אגרות חוב ממשלתיות, הכול באופן 
התחשב בשיקולים עסקיים, לעמוד בכל עת בהתחייבויותיה כלפי שיאפשר לחברה, ככל שניתן וב

 18בסעיף ו.א 3.28 בסעיף המפורטותהמחזיקים בתעודות הכלולות בתשקיף המדף ובכפוף להוראות 
  .)2014-01-010431 (אסמכתא: 2013בדצמבר  31בפרק א' לדוח התקופתי של החברה ליום 

, הינם: 2014במרס  31הנכסים המגבים לסדרה, נכון ליום   :משקיעה החברה בהם המגבים הנכסים סוג
  . המדדעל  swapסל, חוזים עתידיים,  תעודות

לפרטים נוספים אודות הנכסים המגבים המוחזקים על ידי החברה ביחס לסדרה זו ראו דוח 
  .)2014-01-071481(אסמכתא:  2014 במרס 31החברה ליום  שלהדירקטוריון 

 :מגבים נכסים

') לחבגין תעודת סל (סדרה  , לחברה יש פעילות מהותית בכיסוי ההתחייבויות2014במרס  31נכון ליום 
  מול הגופים הבאים:  

 סיכוני תיאור
 להם האשראי
 החברה חשופה
 כתוצאה

 מהחזקתה



  32- א

 

סדרה 
  'לח

  הגוף

היקף 
החשיפה 

 -בלגוף 
בגין  %

 פיקדונות 

היקף 
החשיפה 

 -בלגוף 
בגין  %

 השאלות 

היקף 
החשיפה 

  % -בלגוף 
בגין 
  פורוורד

הגוף 
המדרג 
  ודירוגו

פרופיל 
  חשיפה

סך 
החשיפה 
לסדרה 

  % -ב
  משווי הנכסים לסדרה

 מזרחי בנק
    27.63  טפחות

מעלות: 
AA+ 

Stable  
A  27.63 

 ליוםלפירוט בדבר סיכוני האשראי של החברה ביחס לתעודות שבמחזור, ראו פירוט בדו"ח הדירקטוריון 
באמצעות תכלית גלובל דיווח מיידי שפרסמה החברה  וכן, )2014-01-071481(אסמכתא:  2014במרס  31

 הרבעוןבדבר מדיניות ניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום  2014באפריל  13  ביוםבע"מ 
   ).2014-14-046353(אסמכתא:  2014לשנת  הראשון

מפרסמת הציבור מתבקש לעקוב אחר הדיווחים החודשיים בדבר חשיפה לסיכוני האשראי אותם 
  החברה.

 בנכסים
  :מגבים

  השאלות

ולשנותו בהתאם  המירבי לסדרההיקף ההשאלות  שיעורשומרת לעצמה את הזכות לקבוע את  החברה
על ידי דירקטוריון החברה על  המרבינקבע שיעור היקף ההשאלות  תשקיף המדף,לצרכיה. נכון למועד 

שהינו בורסה  חברניירות ערך תבוצע באמצעות  השאלתנכון למועד תשקיף המדף, . 100%שיעור של 
, זאת בכפוף לשינויים במדיניות בלבד ולתקופה שלא תעלה על שנה תאגיד בנקאי מדווח בישראל

. ניירות הערך יוחזרו לחברה בתום תקופת לתשקיף המדף 6.4.3ההשאלות של החברה כמפורט בסעיף 
אודות שינוי  מיידיההשאלה או על פי דרישת החברה לפני תום תקופת ההשאלה. החברה תפרסם דיווח 

   בנתונים שלעיל.

 ,זה ובכלל הדין הוראות פי-לגילוי הנדרש עלבהתאם  הרלוונטית בסדרהההשאלות תדווח אודות  החברה
תיים את היקף ההשאלות מתוך הנכסים המגבים לסדרה וכן פרטים "חותיה התקופבדוהחברה תפרט 

   בדבר שואל מהותי ככל שיהיה וסטייה ממדיניות ההשאלות ככל שתהיה.

מסך הנכסים המגבים ולא ידוע  0%, היקף ההשאלות עומד על 2014במרס  31 נכון ליום  :השאלות היקף
  .לחברה על שואל מהותי של נכסים מהסדרה

 הכנסות, 2014במרס  31 ועד ליום 2014בינואר  1בתקופה שמיום והוצאות מפעילות השאלות:  הכנסות
  ."חש 0מהשאלות בתעודה עמדו על 

  לחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשאלה.

  לתשקיף המדף.(י"ב) 3.19.7 בדבר מדיניות ההשאלות, ראו סעיף  לפירוט 

  השאלות:

  שוק ועשיית נזילות

בע"מ, כעושה שוק בתעודות.  וסחר מצבור מורכבותהבת,  תפועלת חבר 2013בפברואר  3החל מיום 
 לא לחברה, התשקיף. נכון למועד 2013 בינואר 31לני"ע ביום  הבורסהלפירוט ראו דיווח מיידי שפרסמה 

 על ידוע ולא לתעודות שוק כעושת תפקידה את למלא מנועה הייתה בהם מהותיים מקרים על ידוע
  .הפקודות בספר ומכירה קנייה פקודות החברה סיפקה לא בהם מהותיים מקרים

(מס'  2013בינואר  24, ראה דו"ח מיידי מיום הסל לפרטים נוספים בדבר מנגנון עשיית השוק של תעודות
   ).2013-01-021111אסמכתא: 

נזילות/ עשיית 
  שוק:

  מיסוי

 סלהמרת תעודות  כ"עסקה עתידית" לעניין חלק ה' לפקודת מס הכנסה. תחשבונ') לח סדרה( סלתעודות 
') למזומן תהווה אירוע מס בידי הממיר. יחיד (שלא חלים לגביו אחד החריגים הקבועים בחוק) לח(סדרה 

ריבית הדיבידנד או העל תקבולי  25%על רווח ההון הריאלי  ובמס בשיעור של  25%יהיה חייב במס של 
י תנאי התעודה, ככל שישולמו. חברה תהיה חייבת במס על רווח הון ריאלי בשיעור של מס שישולמו על פ

חברות. לחבר בני אדם, תושב ישראל, ינוכה שיעור מס במקור בהתאם לשיעור מס חברות החל עליו 
 ריבית שישולמו על פי תנאי התעודה, ככל שישולמו. לפירוט ,הדיבידנד או ה תקבוליבמועד התשלום בגין 

  מיסוי:
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  לתשקיף המדף. 3.20ראו סעיף 

  רגישות וניתוחי גרפים

 הסל תלעומת התנהגות תעוד(כפי שפורסם במערכת הבלומברג)  S&P 500 להלן גרף התנהגות מדד 
תעודה כפי שמפורסם ') (על פי שער הנעילה של התעודה בבורסה) ולעומת הערכת השווי של הלח(סדרה 

   :2014ביוני  8 ועד ליום   2014בינואר  1 לתקופה שמיום ,על ידי החברה

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 המשקיע על מדיבידנד, דמי ניהול וריבית הצבורים בתעודה. יםהגרפים נובע ןבי הפערים: לגרף הסבר
, בלבד אינדיקטיביים הינם ל"הנ בגרף כמוצג המדד לתשואת בורסה מחירי השוואת כי בחשבון לקחת
 עמלות וכן צבורה וריבית צבור דיבידנד כגון( נוספים תקבולים בתוכו כולל התעודה שמחיר העובדה לאור
 והערכת בבורסה התעודה מחיר של הגרפים בין להבדלים הסיבה כי, יובהר). התעודה תנאי לפי ניהול
 לא בהם מקרים או/ו ל"הנ בתעודה עסקאות מבוצעות לא בהם ימים ישנם כי, הינה התעודה של השווי

 שלפיהן מהעסקאות שונות בשעות שבוצעו עסקאות וכן המסחר של האחרונות בשעות עסקה מבוצעת
 לעסקה בהתאם( לתעודה שנקבע המחיר בין עיוות לעיתים נוצר, מכך כתוצאה. במדד הסגירה שער נקבע

. בבורסה שנקבע כפי, תעודה אותה של העוקב המדד של הנעילה שער לבין) בתעודה שבוצעה האחרונה
 לשווי כאינדיקציה הבורסה במחירי לראות ואין בלבד למגמה כאינדיקציה בנתונים לראות יש לפיכך
  .בבורסה מסחר יום אותו בתום התעודה של ההוגן

גרפים וניתוחי 
  רגישות:

  נכסים לא סחירים

לתשקיף  (ו)3.19.7 , ראו סעיף : לפירוט בדבר שערוך הנכסים המגביםמנגנון שערוך הנכסים המגבים
  המדף.

נכון למועד התשקיף, ביחס לסדרה זו, החברה אינה מחזיקה בנכסים לא  בנכסים לא סחירים:החזקה 
  .סחירים שאינם נכסים פיננסיים

 שיערוך
  :נכסים

  דירוג

  : החברה אינה מדורגת.דירוג החברה

  : התעודה אינה מדורגת. דירוג התעודה

  דירוג:

  נאמן

שד' ), שכתובתה היא:  www.trust.co.il(אתר אינטרנט:  בע"מבנק לאומי לישראל חברה לנאמנות של 
   .neemanut@bll.co.il, מייל:03-5170770, פקס: 03-5170777, טלפון: תל אביב 8רוטשילד 

  הנאמן: 

  שונות

 נתונים כללים:  :להלן פרטים בדבר היקף ההחזקות בתעודות שבמחזור מסדרה זו ושוויין נכון למועדים המצוינים להלן 
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  31.5.2014  30.4.2014  31.3.2014  

 התעודות של הנקוב הערך סך

  30,778,336  30,778,336  30,778,336  בש"ח

 התעודות של הנקוב הערך סך

 )הבת החברה(שבידי  הרדומות

  בש"ח
2,299,419  3,465,275  4,192,813  

 התעודות של הנקוב הערך סך

  בש"ח רדומות תעודות שאינן
28,478,917 27,313,061 26,585,523 

  20.48  20.61  21.07  "חבש התעודה שווי הערכת

  20.47  20.52  20.95  "חבש בבורסה התעודה מחיר

 כלל של"ח ש באלפי כספי שווי

 תעודות שאינן, התעודות

 למחירן בהתאם, רדומות

  544,206  560,464  596,633  (באלפי ש"ח) בבורסה

 701,586 727,538  1,165,856  "חבש נקוב בערך נטו צבירה

 14,361 14,929  24,425  ח"ש באלפי  לסדרה נטו צבירה

 בחודש יומי ממוצע מחזור

  "חש באלפי
2,711  3,451 2,299 

  

לתשקיף  3.19.7החברה התחייבה להחזיק בכל יום מסחר בחשבונות המשועבדים, כהגדרתם בסעיף 
  לפחות מהתחייבויות החברה למחזיקי אותה סדרה. 100%המדף, לאותה סדרה, נכסים בשווי של 

יחס נכסים 
  להתחייבויות:

  . 2014במרס  31ש"ח ע.נ תעודות, נכון ליום  544,205,655: שווי שוק החזקות ציבור

  .2014במרס  31ש"ח ע.נ תעודות, נכון ליום  85,826,882: שווי תעודות המוחזקות בידי חברת הבת

  שווי סדרה

הדיווחים המיידים של החברה מפורסמים באתר המגנא של רשות ניירות ערך, בכתובת: 
http://www.magna.isa.gov.il/.  

  דיווחי החברה בדבר השווי ההוגן של התעודות שהונפקו על ידה מפורסמים מידי יום באתר המגנא.

  דיווחים:
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  )GTR') (a40(  1- מנוטרלת מטבע סד DAX 30גרמניה  תכלית

   )DAX(טיקר  1118793מספר ני"ע 

  תעודות סל (סדרה נג') מנוטרלות מטבע

  ") DAX ")DAXתעודות סל (סדרה נג'), שתשואתן מושפעת משינויים במדד  5,000,000,000עד 

  כללי

  חברה:  )www.tfp.co.il( בע"מ תכלית מורכבות

  .  1118793: בבורסה מספר נייר ערך

  )GTR( ')a40(  1-מנוטרלת מטבע סד DAX 30 גרמניה תכלית: התעודה שם

 DAXסימול נכס בסיס: 

  )1.ש(30: תכ.דקסלתעודה מקוצר שם

  .: תכלמר_נג_דקסשם התעודה בבורסה

  .53תכמר.ס שם מקוצר בבורסה:

  .  ’40a:(*)פרופיל חשיפה

  אחוזים. 120עד שיעור החשיפה של התעודה למניות, בערכו המוחלט, הינו  -  4(*)  

  (ללא חשיפה). 0שיעור החשיפה של התעודה למטבע חוץ, בערכו המוחלט, הינו  - 0

      a' - פיננסיים למוסדות מוגבלת תהיה אשראי לסיכון מהותית חשיפה ,ההשקעות למדיניות בהתאם, 
  .בלבד גבוה חוב בדירוג ,"לובחו בישראל

מספר נייר 

הערך ושם 

  התעודה:

  סוג התעודה:  .בבורסה לניירות ערךתעודת סל, על פי סיווגה 

 6התעודות הוצעו לציבור לראשונה על פי תשקיף מדף מיום  מועד פרסום התשקיף סך הערך הנקוב שהונפק:
ובאמצעות דוח  2011בפברואר  10וביום  2010במרץ  24, ביום 2009באוקטובר  28, כפי שתוקן ביום 2009ביולי 

על פי תשקיף מדף ו 2010בדצמבר  16מיום  רחבו באמצעות דוח הצעת מדףהו, ו2010באפריל  13הצעת מדף מיום 
באמצעות  ,2013בפברואר  3וביום  2012ביוני  24, ביום 2012באפריל  29כפי שתוקן ביום  ,2011באוגוסט  23מיום 

תעודות סל (סדרה  291,735הונפקו לציבור  2010באפריל  13. בהצעה מיום 2013ביולי  25דוח הצעת מדף מיום 
 2010בדצמבר  16תעודות סל (סדרה נג'). בהצעה מיום  3,241,492נג') וכן הוקצו לחברת הבת ונרשמו למסחר 

הוקצו לחברת הבת ונרשמו למסחר  2013ביולי  25תעודות סל (סדרה נג'). בהצעה מיום  79,492הונפקו לציבור 
  תעודות סל (סדרה נג'). 1,228,501

יכול וירשמו למסחר עד זה על פי תשקיף מדף : )לציבור הנפקות(כולל  שנרשם למסחרסך הערך הנקוב 
 '). סך הערך הנקוב אשר נרשם למסחר, בהתאם לדו"חות הצעות המדף מיוםנג(סדרה  תעודות סל 5,000,000,000

ש"ח  1') בנות נג תעודות סל (סדרה 4,841,220הינו  2013ביולי  25ומיום  2010בדצמבר  16מיום  ,2010באפריל  13
   ערך נקוב.

  ח הצעת המדף."שייקבע בדויהיה כפי : מועד המכרז לציבור, שיום ההצעה

  ). 'היום שבו נקבע  מדד הבסיס של תעודות הסל (סדרה נג - 2010באפריל  23: יום הבסיס

מחירה של  קביעת') לצורך נג(סדרה הסל : היום שבו ייקבע מדד הבסיס של תעודות יום הבסיס לקביעת המחיר
  ח הצעת המדף."(כהגדרתו להלן), במועדים כפי שייקבע בדו DAXכל יחידת תעודת סל כאמור בהתבסס על מדד 

) לניצעים על פי ': יום התשלום של תמורת ההנפקה לחברה, כנגד הקצאת תעודות הסל (סדרה נגיום הסליקה
    ח הצעת המדף."ח הצעת המדף, כפי שייקבע בדו"דו

, בדרך של הצעה 2010בדצמבר  16 בהתאם לדוח הצעת מדף מיוםלראשונה הסדרה הורחבה : סדרההרחבת 
 הסדרה תעודות סל (סדרה נג'). 79,492הונפקו לציבור , מתוכן ')נגתעודות סל (סדרה  214,286לציבור של עד 

ורישום למסחר של , בדרך של הקצאה לחברת הבת 2013ביולי  25הורחבה בשנית בהתאם לדוח הצעת מדף מיום 
בדרך של הקצאה לחברת הבת בין בדרך של הצעה לציבור ובין הסדרה תורחב, תעודות סל (סדרה נג'). 1,228,501

 מועדי הנפקה:
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  .ורישום למסחר במסגרת דוחות הצעת מדף אשר יפורסמו על פי תשקיף מדף זה

  תמצית תנאי התעודה

וניתנת להמרה למזומן בש"ח בשווי המדד הקובע   DAX, צמודה למדד "Re-Invest" תעודת סל, מנוטרלת מטבע 
להמרה בתוספת של רכיב הפרשי ריביות אשר נצברו והושקעו במדד (וככל שהפרש זה שלילי אזי התוספת היא 

  .), כל זאת בניכוי עמלת המרה ודמי ניהול0

תמצית תנאי 

  נייר הערך:
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  מרכיבי הנוסחא:

"CP "- ; סכום ההמרה  

"1iCP
  ;i-1סכום ההמרה ביום  -" 

"Vc "–  מדדDAX   להלןא 3 בפרק.א 3.9 בסעיףהקובע להמרה, כמשמעותו.  

"n" -  עד ליום  ,2010באפריל  23דהיינו מיום  ,להנפקה הראשונהמספר הימים הקלנדאריים שחלפו מיום הבסיס
  הקובע להמרה.

"Vi "-   משמע, מדד הנעילה הידוע לכל יוםi  .במהלך תקופת הריבית  

"Ri" -   לכל יום 0.5%משמע, שיעור ריבית בנק ישראל, בניכוי מרווח הריבית בשיעור של ,i  במהלך תקופת
 הריבית. 

"Rf"-   שיעור ריבית ה -בגין התעודות הסל (סדרה נג'), משמע-LIBOR EUR  בתוספת מרווח הריבית בשיעור
  במהלך תקופת הריבית.   i, לכל יום 0.5%של 

"


n

i

mfi

1365
  .0.8%נכון למועד זה, שיעור דמי הניהול הינו ניהול. דמי  –" 

"C "–  .0.7% הינועמלת המרה נכון למועד זה, שיעור עמלת המרה;  

                                המדף. לתשקיף 3.6.2לפירוט אודות נוסחת ההמרה ראו סעיף 

נוסחת 

 ההמרה:

   לתשקיף המדף). 4.10 סעיףראו  DAXלפרטים נוספים אודות מדד ( DAXמדד 

 סחירות הגבוהיםהות בעלות שווי השוק ויחברות גרמנ 30הוא מדד המניות המוביל בגרמניה וכולל  DAXמדד 
  .ביותר בשוק המניות בגרמניה

המטבע  לתשקיף המדף. 4.2ראו סעיף  לפרטים, )Gross Total Return Index(ברוטו  השקעה מדד הנו המדד
  ירו.א: לייחוס

  : מדינות האיחוד האירופי.המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס

  לא מדורג.: דירוג המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס

  http://www.ecb.int/home/html/index.en.html :אתר האינטרנט הרשמי

מדד 
הייחוס/חוזה 

נכס  -לייחוס 
 הבסיס:

 ).boerse.com-www.deutsche(אתר אינטרנט:  DAX :Deutsche Borse AGעורך מדד 

). כמו כן המדד מתפרסם באופן שוטף בעיתונים כלכליים DAXבבלומברג (תחת הסימול: : פרסום שערי המדד
  .זרים מובילים, וגם על ידי ספקי המידע האלקטרוני באינטרנט

  האתר בו מפורסם שווי המדד: 

http://deutsche-

boerse.com/dbag/dispatch/en/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_In

פרטים נוספים 

אודות מדד 

 הייחוס:
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dex&foldertype=_Index&wp=DE0008469008&wplist=DE0008469008&active

=overview&view= 

הוא  במשך כל שעות המסחר בהן, במהלך ימי המסחר מבוצעים חישובי המדד בכל שנייה :המדד חישוב תדירות
    , בסוף יום מסחר נקבע מדד סגירה לאותו יום. (שעון ישראל) 17:45- 09:00נסחר, בין השעות 

עדכון המדד מתבצע לאחר סגירת המסחר ביום שישי השלישי של החודש האחרון של כל תדירות עדכון המדד: 
  .רבעון קלנדרי (קרי, יום המסחר האחרון של החודשים: מרץ, יוני, ספטמבר ודצמבר)

התעודה בכל יום מסחר,  תאך למחזיק בתעודה הזכות לבצע פדיון מוקדם בדרך של המר( 2051בפברואר  28
, וכן להלן" בכפוף להגבלה על זכות ההמרה בטבלה זו זכות המרה למחזיקסעיף ", ראו מסוימיםלמעט במועדים 

 )." בטבלה זו להלןהמרה ביוזמת החברה, ראו סעיף "התעודהבכפוף לזכות החברה לבצע המרה של 

מועד פירעון על 

 ידי החברה:

  הצמדה:  ., על פי סיווגה בבורסה לניירות ערךהתעודה אינה צמודה

לבין  0.5%: רכיב הפרשי ריביות מצטבר בין ריבית בנק ישראל בניכוי מרווח הריבית  בשיעור של ריבית צבורה
. הפרשי הריביות אינם מחולקים 0.5%שבועית בתוספת מרווח הריבית בשיעור של   LIBOR EUR -ריבית ה

  באופן שוטף אלא מושקעים בחזרה במדד. 

סכום רכיב הפרשי הריביות נצבר וכלול, כאמור לעיל, בסכום ההמרה של התעודה. החברה תשלם למחזיקי 

  לתשקיף. 3.5.1לפרטים ראו סעיף  בר בגין תעודות אלו., את סכום הפרשי הריבית שנצ28.2.2051התעודות, ביום 

נכון לתאריך התשקיף, החברה אינה מתחייבת לצבור בתעודה או לשלם למחזיקים השתתפות ברווחים הנובעים 
  ממכירה או רכישה של מכשירים פיננסיים הכלולים בנכסים המגבים. 

  להלן סיכום לוח הזמנים לתשלום הריבית ביחס לסדרה נג':

 מועד הפירעון של התעודות ויום תשלום הריבית; - 2051בפברואר  28 )1(

 יום הקום לחלוקת הריבית; - 2051בפברואר   16 )2(

 יום ההודעה של החברה בדיווח מיידי על סכום הריבית שישולם. -  2051בינואר  25 )3(

תקבולים 

 נוספים:

 הודעהבדמי הניהול את שיעור  העלותל הדעת לפי שיקול תרשאיתהיה  חברהה נכון למועד תשקיף המדף. 0.8%
  .2%הניהול לא יעלה על  דמיששיעור  ימי מסחר מראש, ובלבד 7של 

מובהר כי דמי הניהול המוצהרים הינם דמי הניהול המוצבים בנוסחת השווי ההוגן של התעודה המפורטת לעיל. 
פי הנוסחה שלעיל עלולה להיות שונה משיעור -יצוין כי השפעת דמי הניהול על תשואת השווי ההוגן השנתית על

ועקב חלוף הזמן מיום ההנפקה . דמי הניהול עשויים להשתנות עקב שינויים בשער המדד הנעקב 0.8%של 
 הראשונה של התעודה.

דמי ניהול 

 :מוצהרים

  המרה

אלף ש"ח  500מעל על סכום המרה למרות האמור לעיל, שיעור עמלת ההמרה  ., נכון למועד תשקיף המדף0.5%
  .1%יעמוד על 

זכאית החברה לגבות , במקרה של המרה כפויה, לא תהא לתשקיף המדף 3.15עד  3.13בהתאם להוראות סעיפים 
  את עמלת ההמרה.

ימי מסחר מראש, ובלבד  3בהודעה של  עמלת ההמרההחברה רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור 
  העלאת עמלת ההמרה לא תחול רטרואקטיבית..  1%ששיעור עמלת ההמרה לא יעלה על 

  עמלת המרה:

, למעט במועדים מסחר םיהיה רשאי בכל יות סל (סדרה נג') המחזיק בתעוד מועדים להמרה בידי המחזיק:
ובכפוף לכך שמספרם הכולל של ימי המסחר שבהם לא ניתן לבצע , .א לתשקיף המדף3.8.4המצוינים בסעיף  

להגיש לחברה הודעת המרה בגין התעודות. ההמרה ימי מסחר בחודש קלנדרי כלשהו,  3המרה לא יעלה על 
. ח הצעת המדף"ובהתאם לפרטים שיפורטו בדו לעילבטבלה זו המפורטת  מרהלנוסחת הה םבהתאתבוצע 

החברה נטלה על עצמה מגבלה נוספת לפיה החלטה על אי ביצוע המרה לסדרה כלשהי למשך פרק זמן העולה 
  .ימי מסחר בשנה קלנדרית, תתקבל בכפוף לנוהל שיאושר ע"י הנאמן 7במצטבר על 

  :להמרה"ז הלו תמצית לתשקיף. להלן א3 בפרק תבוצע בהתאם להליך המפורט ההמרה
 ביום מסחר מקוצר; 12:00ביום מסחר רגיל והשעה  14:00השעה  :המרההודעתלהגשתיעודהשעה  .א

זכות המרה 

  למחזיק:
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במקרה שבו יום המסחר או יום  – מקדימה"ל חו תעודת למעט"ל חו לתעודת ביחס :להמרה קובע יום .ב
המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה הודעת המרה עד לשעה היעודה הינו גם יום מסחר 
בחו"ל, היום הקובע להמרה יהיה יום המסחר או יום המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה 

צר לאחר השעה היעודה, היום הודעת המרה; נמסרה לחברה הודעה ביום מסחר או יום מסחר מקו
 הקובע להמרה יהיה יום המסחר בחו"ל הראשון שלאחר אותו יום;

 יום המסחר השני שלאחר היום הקובע להמרה. -"ל חו לתעודת ביחס ההמרה: עיסקתביצוע  יום  .ג
 ;בכסף :ההמרה סוג  .ד
 ;ביום הקובע להמרה שער נעילה :להמרה המעקבנכס  שער  .ה
  לא רלוונטי. :להמרה"ח מט שער  .ו
 למתן הרלוונטיים הפרטים את התעודות כל בגין מרוכז מיידי"ח פירטה בדו החברה 2013בינואר  24ביום 
 ).2013-01-021111וביצוען (אסמכתא:  המרה הודעות

להמרה ובלבד ששווי הכמות המינימאלית להמרה בכל עת לא זכות ההמרה למשקיע כפופה לכמות מינימאלית 
התשקיף, מייצגת הכמות המינימאלית להמרה תעודות בשווי כספי של   למועדש"ח. נכון  500,000יעלה על 

בדבר הפחתת  2013בדצמבר  25פרסמה החברה דיווח מיידי כפי שתוקן ביום  2013בנובמבר  7ביום ש"ח.  60,000
מאלית להמרה בתעודות הסל של החברה, בהתאם לשיעורים והמועדים המפורטים בדיווח שווי הכמות המיני

החל  ). בהתאם לדיווח, שווי הכמות המינימאלית להמרה2013-01-107644 -ו 2013-01-186072(אסמכתאות: 
  ש"ח. 10,000יעמוד על  2014במרס  31מיום 

הגבלות על 

  זכות ההמרה:

  של התעודות שתהיינה במחזור מעת לעת, בכל עת ומכל סיבה שהיא.לחברה זכות לבצע המרה כפויה 

 התעודות תומרנה בהמרה כפויה על ידי החברה, בין היתר, בעת מחיקה ממסחר.

המרה ביוזמת 

  החברה:

  הון עצמי והתחייבויות

 למסחר שלהרישום  אלפי ש"ח.  40,773עומד על סך של  2013 ספטמברב 30ההון העצמי של החברה נכון ליום 
המינימלי כפי  התעודות הכלולות בתשקיף המדף בהתאם לדו"ח הצעת מדף יהיה כפוף, בין היתר, להון העצמי

ההון העצמי המינימלי  המדף, תשקיףלמועד  פי תקנון הבורסה והנחיותיו במועד דו"ח הצעת המדף.-שיידרש על
, ההון תשקיף המדףלמועד  נכון, ובהתאם ש"חמיליוני  36הנדרש לשם רישום התעודות למסחר בבורסה הינו 

בהתאם  ."חשמיליוני  36 של סך על לפחות עומד הבורסה ובהנחיות בתקנון הגדרתו פי על החברה שלהעצמי 
החברה לצורך עמידה בכללי מ להוראות החלק הרביעי לתקנון והנחיות הבורסה, ההון העצמי המזערי הנדרש

נכון למועד תשקיף המדף, יתרת ההון העצמי שהחברה ש"ח. בהתאם,  אלפי 30,000השימור של הבורסה הינו 
 אלפי ש"ח. 30,000מחויבת שלא לחלק הינה 

הון עצמי של 

  החברה:

  מדיניות השקעה ונכסים מגבים

החברה עושה שימוש בתמורת ההנפקה לצורך רכישת ניירות ערך הכלולים במדד לייחוס ו/או נגזרים ומכשירים 
או חלק ממרכיבי מדד הייחוס, באופן שיאפשר לחברה, ככל שניתן, החזקה בנכסים בשווי סכום פיננסיים על כל 

  ההמרה למחזיקי התעודות מאותה סדרה, בכל עת.

החברה פועלת לכך שהנכסים המגבים המוחזקים בגין הסדרה, יהיו נכסים שהתנהגותם ומשקלותיהם קרובים, 
דו"ח הדירקטוריון של החברה ל 10סעיף בבמידת האפשר ובכפוף לשיקולים עסקיים ומגבלות טכניות כמפורט 

יחוס, באופן שהסכום , להרכבם של נכסי הבסיס של מדד הילתשקיף המדף המצורף 2012בדצמבר  31 ליום 
המרבי שבו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר מדד הייחוס, בתום כל יום מסחר, לא יעלה על סך של 

ש"ח (או, אם ניתן אישור דירקטוריון  40,000,000ש"ח ביחס לכל סדרה בנפרד ולא יעלה על סך של  10,000,000
  שהנפיקה החברה ביחד.  ש"ח), לגבי כלל הסדרות 100,000,000על סך של  -החברה 

 ח מיידי על כל שינוי במדיניות ההשקעה."לחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשקעה. החברה תפרסם דו
, לאחר אישור דירקטוריון החברה, פרסמה החברה דיווח מיידי המתאר 2012ביוני  10וביום  2012במאי  21 ביום

-2012-01: ותחו"ל מול גופים פיננסיים זרים (אסמכתאבפעילות תעודות הסל על מדדי  את מדיניות החברה
  ).2012-01-152178-ו130584

לתשקיף המדף. לפירוט בדבר מדיניות ההשקעה וניהול  1.7לפירוט בדבר גורמי סיכון של החברה ראו סעיף 
-2013-01(אסמכתא: 2013בספטמבר  30ליום ח הדירקטוריון של החברה "הסיכונים של החברה, ראו פירוט בדו

בדבר  2013באוקטובר  14  ביום), וכן דיווח מיידי שפרסמה החברה באמצעות תכלית גלובל בע"מ 194493
-2013-01(אסמכתא:  2013לשנת  לישיהש הרבעוןמדיניות ניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום 

165381.( 

מדיניות 

  השקעה:

פעילות הכיסוי של החברה לעניין התעודות מכל אחת ה רשאית להשקיע: סוג הנכסים המגבים בהם החבר  נכסים מגבים:
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מהסדרות הכלולות בתשקיף המדף יכללו, בין היתר, רכישה ומכירה של ניירות ערך הכלולים במדד הרלוונטי 
לאותה סדרה ו/או נגזרים ו/או חוזים ומכשירים פיננסיים על כל או חלק ממרכיבי המדד הרלוונטי (להלן: 

") (אשר יכללו ניירות ערך סחירים ו/או ניירות ערך שאינם סחירים הניתנים להמרה, או למימוש, לכל או םנגזרי"
חלק מהמדד כאמור) ו/או של התעודות (אשר לא ייחשבו כנגזרים לצורך העניין), לפי תמהיל שייקבע, מעת לעת, 

ה בפיקדונות שקליים או במטבע זר פי שיקול דעתה של החברה, וכן ביחס לכספים שיוחזקו במזומן, הפקד-על
רלוונטי ו/או אגרות חוב ממשלתיות, הכול באופן שיאפשר לחברה, ככל שניתן ובהתחשב בשיקולים עסקיים, 
לעמוד בכל עת בהתחייבויותיה כלפי המחזיקים בתעודות הכלולות בתשקיף המדף ובכפוף להוראות המפורטות 

  .2012בדצמבר  31בפרק א' לדוח התקופתי של החברה ליום  18המדף ובסעיף  לתשקיף 3.19בסעיף 

, הינם: 2013 ספטמברב 30הנכסים המגבים לסדרה, נכון ליום  : משקיעה החברה בהם המגבים םסוג הנכסי
  .חוזים עתידיים

 שללפרטים נוספים אודות הנכסים המגבים המוחזקים על ידי החברה ביחס לסדרה זו ראו דוח הדירקטוריון 
  )2013-01-194493(אסמכתא:  2013 רספטמבב 30החברה ליום 

יש פעילות מהותית בכיסוי ההתחייבויות בגין תעודת סל (סדרה נג') מול  לחברה, 2013 ספטמברב 30ליום   נכון
   .JP MORGAN Securities -ו בנק דיסקונט ,הגופים הבאים:  בנק איגוד בע"מ, בנק מזרחי טפחות בע"מ

  

תכלית 

גרמניה 

DAX  30 

מנוטרלת 

 1-מטבע סד

GTR) (

')40a( 

  

 סדרה

  'נג

  הגוף

היקף 
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פיקדונו
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 לגוףהחשיפה 
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  פורוורד

 הגוף

 המדרג

  ודירוגו

 פרופיל

  חשיפה

סך 

החשיפה 

 לסדרה

  % -ב

  משווי הנכסים לסדרה

 - -   15.2 דיסקונט בנק

 מעלות
AA- 

Stable  
 מדרוג

Aa2 יציב 

- 15.2  

 0.06 -   14.54  איגוד בנק
  
 מדרוג

Aa3 יציב  
- 14.6  

      37.96  בנק מזרחי

 מעלות
AA+ 
Stable 
 מדרוג
Aa1 
 שלילי

- 37.96  

JPM 
Securities  

10.67   -  -   -   

 30ליום לפירוט בדבר סיכוני האשראי של החברה ביחס לתעודות שבמחזור, ראו פירוט בדו"ח הדירקטוריון 
באמצעות תכלית גלובל בע"מ דיווח מיידי שפרסמה החברה  וכן, )2013-01-194493(אסמכתא:  2013 ספטמברב

 לישיהש הרבעוןבדבר מדיניות ניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום  2013 באוקטובר 14 ביום
   ).2013-01-165381(אסמכתא:  2013שנת ל

  אותם מפרסמת החברה.הציבור מתבקש לעקוב אחר הדיווחים החודשיים בדבר חשיפה לסיכוני האשראי 

תיאור סיכוני 

האשראי להם 

חשופה החברה 

כתוצאה 

מהחזקתה 

בנכסים 

  מגבים:

  השאלות

החברה שומרת לעצמה את הזכות לקבוע את שיעור היקף ההשאלות המרבי ולשנותו בהתאם לצרכיה. נכון    השאלות:
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. השאלת 80%למועד תשקיף המדף נקבע שיעור היקף ההשאלות המרבי על ידי דירקטוריון החברה על שיעור של 
ניירות ערך תבוצע באמצעות חבר בורסה שהינו תאגיד בנקאי מדווח בישראל בלבד, זאת בכפוף לשינויים 

 הערך ניירות. שנה על תעלה שלא ולתקופה, לתשקיף 6.4.3במדיניות ההשאלות של החברה כמפורט בסעיף 
ל פי דרישת החברה לפני תום תקופת ההשאלה. החברה תפרסם דיווח ע או ההשאלה תקופת בתום לחברה יוחזרו

  מיידי אודות שינוי בנתונים שלעיל. 

החברה , הוראות הדין ובכלל זה פי-עלהחברה תדווח אודות ההשאלות בסדרה הרלוונטית בהתאם לגילוי הנדרש 
התקופתיים את היקף ההשאלות מתוך הנכסים המגבים לסדרה וכן פרטים בדבר שואל מהותי  תפרט בדו"חותיה

  . ההיתככל שוסטייה ממדיניות ההשאלות  ככל שיהיה

מסך הנכסים המגבים ולא ידוע  0%, היקף ההשאלות עומד על 2013 ספטמברב 30נכון ליום   :השאלות היקף
  .לחברה על שואל מהותי של נכסים מהסדרה

, לחברה היו 2013 ספטמברב 30ועד ליום  2013בינואר  1בתקופה שמיום  :השאלות מפעילות והוצאות הכנסות
   ."ח בגין פעילות השאלות ביחס לסדרה זוש 0ש"ח והוצאות בגובה  2,423.3 בגובההכנסות 

  לחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשאלה.

  .המדף לתשקיף(י"ב) 3.19.7לפירוט בדבר מדיניות ההשאלות, ראו סעיף  

  נזילות ועשיית שוק

בע"מ, כעושה שוק בתעודות. לפירוט ראו  וסחר מצבור מורכבותהבת,  תפועלת חבר 2013בפברואר  3החל מיום 
 מקרים על ידוע לא לחברה, התשקיף. נכון למועד 2013 בינואר 31לני"ע ביום  הבורסהדיווח מיידי שפרסמה 

 לא בהם מהותיים מקרים על ידוע ולא לתעודות שוק כעושת תפקידה את למלא מנועה הייתה בהם מהותיים
  .הפקודות בספר ומכירה קנייה פקודות החברה סיפקה

אסמכתא: (מס'  24.1.2013ספים בדבר מנגנון עשיית השוק של תעודות הסל, ראה דו"ח מיידי מיום נולפרטים 
2013-01-021111(.  

נזילות/עשיית 

  שוק:

  מיסוי

תעודות הסל (סדרה נג') נחשבות כ"עסקה עתידית" לעניין חלק ה' לפקודת מס הכנסה. המרת תעודות הסל 
 םלגביו אחד החריגי םיחיד (שלא חלי, 2013נכון לשנת המס (סדרה נג') למזומן תהווה אירוע מס בידי הממיר. 

ריבית  תקבוליעל  25%ובמס בשיעור של  הריאלי ןעל רווח ההו 25%בחוק) יהיה חייב במס של  םהקבועי
חברה תהיה חייבת במס על רווח הון ריאלי בשיעור של מס חברות. . , ככל שישולמושישולמו על פי תנאי התעודה

יו במועד התשלום בגין לחבר בני אדם, תושב ישראל, ינוכה שיעור מס במקור בהתאם לשיעור מס חברות החל על
  ., ככל שישולמושישולמו על פי תנאי התעודהתקבולי ריבית 

  .לתשקיף המדף 3.20לפרטים נוספים בדבר מיסוי התעודות, ראו סעיף 

  מיסוי:

  גרפים וניתוחי רגישות

(על פי ') נג(סדרה  הסל תלעומת התנהגות תעוד(כפי שפורסם במערכת הבלומברג)  DAX להלן גרף התנהגות מדד
שער הנעילה של התעודה בבורסה) ולעומת הערכת השווי של התעודה כפי שמפורסם על ידי החברה (החל מיום 

   :2013באוקטובר  8 ועד ליום   2013בינואר  1 ) לתקופה שמיום2008במרס  17

גרפים וניתוחי 

  רגישות:
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שקלי DAXתכלית 

מדדי  
בסיס
שווי הוגן

ההוגן  , ישנה חפיפה בין השוויTRוהמדד הינו , מטבע מנוטרלת בתעודה שמדובר העובדה בשל: לגרף הסבר
  . והמדד

  

  

 7להלן סטיית התקן היומית של תשואת מדד הייחוס בתקופה של חודש ימים, שנה ושלוש שנים, נכון ליום 
  : 2013באוקטובר 

  סדרה

מדד  שם

/חוזה לייחוס

  לייחוס

תקן  סטיית

 יומית

 של לתקופה

  שנים 3

תקן  סטיית

 יומית

 של לתקופה

  שנה

תקן  סטיית

 יומית

 של לתקופה

  חודש

  -'נג סדרה

תכלית גרמניה 

DAX 30 

מנוטרלת מטבע 

 )GTR(  1- סד

')40a( 

  DAX 22.200% מדד

  

15.127% 

  

  

12.064% 

  

  
  נכסים לא סחירים

  המדף. לתשקיף(ו) 3.19.7 , ראו סעיף לפירוט בדבר שערוך הנכסים המגביםמנגנון שערוך הנכסים המגבים: 

נכון למועד התשקיף, ביחס לסדרה זו, החברה אינה מחזיקה בנכסים לא סחירים  החזקה בנכסים לא סחירים: 
  שאינם נכסים פיננסיים.

שיערוך 

  נכסים:

  דירוג

  : החברה אינה מדורגת.דירוג החברה

  התעודה איננה מדורגת. דירוג התעודה: 

  דירוג:

  נאמן

), שכתובתה היא: שד' רוטשילד www.trust.co.ilחברה לנאמנות של בנק לאומי לישראל בע"מ (אתר אינטרנט: 
  .neemanut@bll.co.il, מייל: 03-5170770, פקס: 03-5170777תל אביב, טלפון:  8

  הנאמן:

  שונות

 :כללים נתונים  להלן פרטים בדבר היקף ההחזקות בתעודות שבמחזור מסדרה זו ושוויין נכון למועדים המצוינים להלן: 
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  30.11.2013  31.10.2013  30.9.2013  

 התעודות של הנקוב הערך סך

  4,841,220  4,841,220  4,841,220  בש"ח

 התעודות של הנקוב הערך סך

 )הבת החברה(שבידי  הרדומות

  בש"ח
306,613  779,248  1,052,671  

 התעודות של הנקוב הערך סך

  חבש" רדומות תעודות שאינן
4,534,607 4,061,972 3,788,549 

  85.76  89.81  93.71  "חבש התעודה שווי הערכת

  85.22  89.71  93.45  "חבש בבורסה התעודה מחיר

כספי במיליוני ש"ח של  שווי

כלל התעודות, שאינן תעודות 

 למחירן בהתאם, רדומות

  322,860  364,400  423,759  באלפי ש"ח בבורסה

 644,145 273,423  472,635  "חבש נקוב בערך נטו צבירה

 54,894 24,529  44,168  ח"ש באלפי  לסדרה נטו צבירה

 בחודש יומי ממוצע מחזור

  "חש באלפי
2,999  1,666 4,116 

  

המדף,  לתשקיף 3.19.7 החברה התחייבה להחזיק בתום כל יום מסחר בחשבונות המשועבדים, כהגדרתם בסעיף 
 לפחות מהתחייבויות החברה למחזיקי אותה סדרה. 100%לאותה סדרה, נכסים בשווי של 

יחס נכסים 

  להתחייבויות:

  .2013 ביוני 30.נ. תעודות נכון ליום  עש"ח  322,860,145: שווי שוק החזקות ציבור

  . 2013 ביוני 30ש"ח ע.נ. תעודות, נכון ליום    89,708,622 : הבת חברת בידי המוחזקות תעודות שווי

  :סדרה שווי

  להלן פירוט ריכוז שינויים בתעודות שחלו ממועד הנפקתן לציבור:

  נתונים לפני השינוי  מהות השינוי  תעודה  סדרה
מועד פרסום 

  השינוי

מועד כניסת 

  השינוי לתוקף

סדרה 

  נג'

תכלית 

גרמניה 

DAX 

30 (

מנוטרלת 

מטבע 

 1- סד

(GTR) 

')40a(  

העלאת עמלת ההמרה 

  0.5%לשיעור של 

שיעור עמלת ההמרה 

  0%עמד על 
18.11.2010  30.11.2010  

 מינימאלית כמות שינוי

  4,600-ל להמרה

התעודות  כמות

המינימאלית להמרה 

   6,483עמדה על 

6.1.2013  6.1.2013  

שינוי מנגנוני המרה 

ועשיית שוק, עמלת 

המרה וכמות 

  מינימאלית להמרה 

-  24.1.2013  24.1.2013  

שינויים שחלו 

בתנאי 

  התעודה:
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שינוי שם התעודה כפי 

  שפורסם לציבור
  1.3.2013  7.5.2013  שקלי DAXתכלית 

שינוי שם התעודה כפי 

  שפורסם לציבור

 DAXתכלית גרמניה 

30 )GTR מנוטרלת (

  )'40a( 1-סדמטבע 

4.8.2013  4.8.2013  

הפחתת עמלת המרה 

ושווי כמות מינימאלית 

  להמרה באופן מדורג

; 1%עמלת המרה: 

שווי כמות 

מינימאלית להמרה: 

  ש"ח 150,000

7.11.2013  19.11.2013  

  

הדיווחים המיידים של החברה מפורסמים באתר המגנא של רשות ניירות ערך, בכתובת: 
http://www.magna.isa.gov.il/.  

  דיווחי החברה בדבר השווי ההוגן של התעודות שהונפקו על ידה מפורסמים מידי יום באתר המגנא.

  דיווחים:
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   )'4Da( ארהב) מניות 3תכלית משולבת (

 )SPX, NDX, RTY ים(טיקר 1129410מספר ני"ע 

   תעודות מורכבות (סדרה עג')

בשער דולר ארהב  תעודות מורכבות (סדרה עג'), שתשואתן מושפעת משינויים 5,000,000,000עד 

 S&P 500 Composite Price Return מדדבמדדים הכלולים בתעודה, ומשקלם הינו כדלקמן:   ומשינויים

Index :להלן) "S&P 500  ("– 34% ,  מדדNASDAQ 100 – 33%  ומדדRussell 2000 – 33%   

 כללי

 (www.tfp.co.il)תכלית מורכבות בע"מ  חברה:

מספר נייר 
הערך ושם 

 התעודה:

    .1129410: נייר ערך בבורסה מספר

  )'4Da( ארהב) מניות 3: תכלית משולבת (התעודה שם

  SPX ,NDX ,RTYסימול של נכסי בסיס: 

  .חול.מטח3תכ.מר: שם מקוצר לתעודה

  .9תכלמר_עג_הרכבשם התעודה בבורסה: 

  .73.מתכמרשם מקוצר בבורסה: 

   '4Da: (*)פרופיל חשיפה

  אחוזים. 120עד שיעור החשיפה של התעודה למניות, בערכו המוחלט, הינו  -  4(*)  

D -  אחוזים. 120עד שיעור החשיפה של התעודה למטבע חוץ, בערכו המוחלט, הינו  

      a' - בישראל ,פיננסיים למוסדות מוגבלת תהיה אשראי לסיכון מהותית חשיפה ,ההשקעות למדיניות בהתאם  
  .בלבד גבוה חוב בדירוג ובחו"ל,

 ערך.תעודה מורכבת, על פי סיווגה בבורסה לניירות  סוג התעודה:

מועדי 
 הנפקה:

 23התעודות הוצעו לציבור לראשונה על פי תשקיף המדף מיום  :וסך הערך הנקוב שהונפק מועד פרסום התשקיף
ובאמצעות דוח הצעת   2013 בפברואר 3וביום  2012 ביוני 24, ביום 2012באפריל  29, כפי שתוקן ביום 2011באוגוסט 

תעודות מורכבות (סדרה עג') וכן הוקצו  142,837הונפקו לציבור  2013ביולי  23בהצעה מיום  .2013ביולי  23מדף מיום 
  תעודות מורכבות (סדרה עג'). 4,000,000לחברת הבת ונרשמו למסחר 

 5,000,000,000יכול וירשמו למסחר עד זה על פי תשקיף מדף : )לציבור הנפקות(כולל סך הערך הנקוב שנרשם למסחר 
 2013ביולי  23הצעות המדף מיום  חסך הערך הנקוב אשר נרשם למסחר, בהתאם לדו .')עג(סדרה מורכבות תעודות 

  ש"ח ערך נקוב. 1ג') בנות ע(סדרה מורכבות תעודות  4,142,837הינו 

  כפי שייקבע בדו"ח הצעת המדף. : מועד המכרז לציבור, שיהיהיום ההצעה

  ). 'תעודות מורכבות (סדרה עגהיום שבו נקבעו  מדדי הבסיס של  - 2013ביולי  26: יום הבסיס

 S&Pבהתבסס על מדד כאמור ה מורכבת היום שבו ייקבע מחירה של כל יחידת תעוד: לקביעת המחיר הבסיס יום
  .במועדים כפי שייקבע בדו"ח הצעת המדף, Russell 2000ומדד   NASDAQ 100, מדד  500

: יום התשלום של תמורת ההנפקה לחברה, כנגד הקצאת התעודות המורכבות (סדרה עג') לניצעים על פי יום הסליקה
  דו"ח הצעת המדף, כפי שייקבע בדו"ח הצעת המדף.  

הסדרה תורחב, בין בדרך של הצעה לציבור ובין בדרך של הקצאה לחברת הבת ורישום למסחר : הרחבת סדרה
 סמו על פי תשקיף מדף זה.במסגרת דוחות הצעת מדף אשר יפור

 תמצית תנאי התעודה

באיזון  Russell 2000ומדד   NASDAQ 100, מדד  S&P 500משינויים במדד  מושפעתתעודה מורכבת (סדרה עג') תמצית תנאי
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המדד הרלבנטי הקובע ביחס לכל אחד מהמדדים, להמרה לתשלום במזומן, כאשר  הניתנת רבעוני (כמפורט להלן),נייר הערך: 
) בתעודה בסוף רבעון ומחולק באותו מדד בתחילת הרבעון. סכום ההמרה שווה למכפלת הגורמים Wבמשקלו ( מוכפל

 ADJ, והכל בניכוי עמלת המרה ודמי ניהול מוכפל במשתנה 100כפול  ADJ FACTORשל המשתנה  Kעד  1- מ
FACTOR.  רכיב השתתפות בתקבולי דיבידנד אשר מדדי מחיר, סכום ההמרה יכלול מאחר ובהרכב התעודה נכללים

   דולר ארה"ב.על בסיס רבעוני מוכפל בשער נצברו 

נוסחת 
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  מרכיבי הנוסחא: 

"CP"  -  עג').ש"ח ערך נקוב של תעודה מורכבת (סדרה  1סכום ההמרה בש"ח בגין כל 






1

1

r

r

 מכפלת כל המקדמים הרבעוניים עד ליום ההמרה. - 

"r" -   26מייצג את מספר הרבעונים שחלפו מיום הבסיס להנפקה הראשונה, היינו יום 

  ,  עד ליום הקובע להמרה, ועד בכלל.2013ביולי 

rFactorAdj _

  

  מקדם התאמה רבעוני.  -

""  -  .יום ההמרה  

aFactorAdj _

  

  מקדם התאמה ביום ההמרה.  -

"mf" -   ,('סדרה עג) נכון למועד   העומדשיעור דמי הניהול בגין התעודות המורכבות

  . 0.45%על  תשקיף המדף

"C" -  0.3%על  המדףתשקיף , העומדת נכון למועד עמלת המרה .  

"DF"  -  ההשתתפות בדיבידנד, שיחולק, ככל שיחולק, בהתאם לשיעור ההשתתפות  סכום

פי מנגנון חלוקת -ועל, 100%של  כשיעורהראשון  המדף הצעת בדוח שנקבע

  . לתשקיף המדף )2(.א3.13הדיבידנד המפורט בסעיף 

FactorAdj _

  

  מקדם התאמה.  -

"k" -  3 -מספר מדדי הייחוס. 

"m"  -   :מדד מדדי הייחוסS&P 500 – 34% מדד ,NASDAQ 100  - 33%  ומדד

Russell 2000   - 33%  הייחוס מדדילתשקיף המדף (" 2.2כהגדרתם בסעיף.("  

"i" - .רבעון 

"W" -  :מדד משקל כל מדד בתעודהS&P 500 – 34% מדד ,NASDAQ 100  - 33% 
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 .Russell 2000  - 33%ומדד 

"Wmi" -  רבעוןכל מדד בתעודה במשקל i. 

miEndIndex מדדי הייחוס בסוף יום המסחר של  - ההמרה למועד הקודמים לרבעונים ביחס(א)  -  _

הרבעון כהגדרתו בסעיף זה לעיל. במקרה בו היום האחרון של הרבעון אינו יום 

מסחר, אזי המדדים יהיו מדדי הייחוס  ביום המסחר שקדם ליום האחרון של 

 הרבעון.

המדד  –ביחס לכל אחד ממדדי הייחוס  – ההמרה מבוצעת בו למועד ביחס(ב) 

 א לתשקיף המדף. 3 בפרק.א 3.9 תו בסעיףהקובע, כמשמעו

miStartIndex_

  

 Index_End mi -) יהיו מדדי הייחוס כהגדרתו בiמדדי הייחוס לתחילת רבעון ( -

יהא מדדי  Index_Start mi למעט ביחס לרבעון הראשון בלבד בו  i-1לרבעון 

 .הייחוס שנקבעו ביום הבסיס להנפקה הראשונה

"Cur_End mi"     (א)שער דולר ארה"ב בסוף יום  - ההמרה למועד הקודמים לרבעונים ביחס

המסחר של הרבעון כהגדרתו בסעיף זה לעיל. במקרה בו היום האחרון של הרבעון 

אינו יום מסחר, אזי שער דולר ארה"ב יהא שער דולר ארה"ב ביום המסחר שקדם 

 ליום האחרון של הרבעון. 

דולר ארה"ב הקובע, כמשמעותו   שער – ההמרה מבוצעת בו למועד ביחס(ב) 

  א לתשקיף המדף. 3.א   לפרק 3.9בסעיף 

"Cur_Start mi"   ) שער דולר ארה"ב לתחילת רבעוןiיהא שער דולר ארה"ב כהגדרתו ב (- 

Index_End mi  לרבעוןi-1  למעט ביחס לרבעון הראשון בלבד בו Index_Start 

mi  בנקידי -על שנקבע כפי"ח, הש לעומת"ב ארה דולר של היציגיהא השער 

  .יס להנפקה הראשונההבס ביום ישראל

 המדף. לתשקיף.א )1(3.14לפירוט אודות נוסחת ההמרה ראו סעיף 

המדד 
לייחוס/ חוזה 

נכס  -לייחוס 
 הבסיס:

"). לפירוט אודות המדדים(" Russell 2000 ומדד  NASDAQ 100 מדד,  S&P 500 מדד: לתעודה הייחוס מדדי
  לתשקיף המדף, בהתאמה. 4.9- ו 4.11, 4.12 סעיפיםהמדדים ראו 

 מורכב המדד. ב"בארה בבורסות הנסחרים ערך ניירות מדד הינו S&P 500 Composite Price Return Index  מדד
 שמעבר הבורסה, NYSE יורק-ניו בורסת: הברית-בארצות בורסות 3 -ב שנסחרות חברות 500 של הרגילות ממניותיהן

  .AMEX - האמריקאית והבורסה NASDAQ לדלפק

חברות המהוות מגוון רחב של החברות הלא פיננסיות הגדולות ביותר, הן  100 -מורכב מ  NASDAQ 100 -מדד ה
  לפי מדד של שווי השוק של החברות. NASDAQ Stock Market -מקומיות והן זרות, אשר נסחרות ב 

, אשר Russell 3000-המניות בעלות שווי השוק הקטן ביותר הנכללות במדד ה 2,000-מורכב מ Russell 2000 מדד
- ו NYSE -חרות בבורסות הסאמריקאיות הנההמניות בעלות שווי השוק הגבוה ביותר מבין החברות  3,000כולל את 

NASDAQ AMEX .  

  לתשקיף המדף.  4.2לפרטים ראו סעיף , )Price Indexהמדדים הינם מדדי מחיר (

  לתשקיף המדף. 4לפרטים נוספים אודות המדדים ראו בפרק 

  .דולר ארה"ב המטבע לייחוס:

  ארצות הברית. המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס:
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של ארצות הברית  MOODY'S ירוגעומד ד 2013 באוקטובר 8ליום   נכון: דירוג המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס
   (תחזית יציבה). Aaaעל 

  אתר האינטרנט הרשמי של המדינה המנפיקה את המטבע לייחוס:

http://federal reserve.gov וכן  - http://www.usa.gov/Business/Business_Data.shtml  

פרטים 
נוספים אודות 

המדד 
 לייחוס:

  המדדים:עורך 

  )./http://us.spindices.com :אינטרנט אתר( S&P 500 :S&P Dow Jones Indices LLCלמדד  ביחס

  ).www.nasdaq.com: אינטרנט אתר( NASDAQ 100 :NASDAQ Stock Marketלמדד  ביחס

  .)www.russell.com: אינטרנט אתר( Russell 2000 :Russell Investment Groupלמדד  ביחס

  :פרסום שערי המדדים

 זרים כלכליים בעיתונים שוטף באופן מתפרסם המדד כן כמו). SPX: הסימול תחת( בבלומברג: S&P 500למדד  ביחס
  .באינטרנט האלקטרוני המידע ספקי ידי על וגם, מובילים

 בעיתונים שוטף באופן מתפרסם המדד כן כמו). NDX: הסימול תחת( בבלומברג: NASDAQ 100למדד  ביחס
  .באינטרנט האלקטרוני המידע ספקי ידי על וגם, מובילים זרים כלכליים

 כלכליים בעיתונים שוטף באופן מתפרסם המדד כן כמו). RTY: הסימול תחת( בבלומברג: Russell 2000למדד  ביחס
  .באינטרנט האלקטרוני המידע ספקי ידי על וגם, מובילים זרים

  אתר בו מפורסמים הרכבי המדדים:

  :S&P 500למדד  ביחס

http://www.standardandpoors.com/indices/sp-500/en/eu/?indexId=spusa-500-usduf--p-us-l --  

  :NASDAQ 100למדד  ביחס

http://dynamic.nasdaq.com/dynamic/nasdaq100_activity.stm 

  :Russell 2000למדד  ביחס

http://www.russell.com/Indexes/data/fact_sheets/us/Russell_2000_Index.asp#performance  

   :המדדים חישוב תדירות

 סגירה מדד נקבע מסחר יום כל בסוף נסחר הוא בהן המסחר שעות כל במשך, שניות 5 בכל: S&P 500למדד  ביחס
   .יום לאותו

 סגירה מדד נקבע מסחר יום כל בסוף נסחר הוא בהן המסחר שעות כל במשך, שנייה: בכל NASDAQ 100למדד  ביחס
   .יום לאותו

 סגירה מדד נקבע מסחר יום כל בסוף .נסחר הוא בהן המסחר שעות כל במשך, שנייה בכל  :Russell 2000למדד  ביחס
   .יום לאותו

  :המדדים עדכון תדירות

  ביום שישי השלישי של חודשים: מרץ יוני ספטמבר דצמבר.: S&P 500למדד  ביחס

  בסוף כל שנה (למעט במקרים מיוחדים).: NASDAQ 100למדד  ביחס

  חודש יוני בכל שנה.המדד מתעדכן ביום שישי האחרון של  :Russell 2000למדד  ביחס

   השנים הקלנדאריות שקדמו לה (*): 5 -וב 2013בשנת  S&P 500תשואת הדיבידנד של מדד  להלן

  תשואת הדיבידנד  שנה

2008  2.39%  

2009  2.41%  

2010  2.00% 

2011  2.09%  
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2012  2.26%  

2013(**)  1.65%  

ת (*) נתוני תשואת הדיבידנד המפורטים לעיל נלקחו ממערכת מידע ממוחשבת (בלומברג) וחושבו על ידי החברה. אשר על כן, יתכן כי נתוני תשוא

נתוני העבר אינם מהווים אינדיקציה לתשואות הדיבידנד המוצגים לעיל אינם תואמים את תשואת הדיבידנד שנתקבלה בפועל בידי החברה. 

  העתיד.

  .  2013 באוקטובר 9הינם עד ליום  2013) הנתונים לשנת (**

  השנים הקלנדאריות שקדמו לה (*): 5-וב 2013בשנת  NASDAQ 100תשואת הדיבידנד של מדד  להלן

  תשואת הדיבידנד  שנה

2008  0.54% 

2009  0.71% 

2010  0.78% 

2011  0.94%  

2012  1.29%  

2013(**)  1.08%  

המפורטים לעיל נלקחו ממערכת מידע ממוחשבת (בלומברג) וחושבו על ידי החברה. אשר על כן, יתכן כי נתוני תשואת  (*) נתוני תשואת הדיבידנד

נתוני העבר אינם מהווים אינדיקציה לתשואות  הדיבידנד המוצגים לעיל אינם תואמים את תשואת הדיבידנד שנתקבלה בפועל בידי החברה.

  העתיד.

  . 20103 באוקטובר 9עד ליום  הינם 2013(**) הנתונים לשנת 

  (*): לההשנים הקלנדאריות שקדמו  5 -וב 2013בשנת  Russell 2000להלן תשואת הדיבידנד של מדד 

  תשואת הדיבידנד  שנה

2008  1.54%  

  2009  1.55%  

2010  1.14%  

2011  1.34% 

2012  1.48% 

2013(**)  1.01% 

מעורך המדד או ממערכת מידע ממוחשבת או שחושבו על ידי החברה. אשר על כן, יתכן כי  (*) נתוני תשואת הדיבידנד המפורטים לעיל נלקחו

  נתוני תשואת הדיבידנד המוצגים לעיל אינם תואמים את תשואת הדיבידנד שנתקבלה בפועל בידי החברה.

  .2013 באוקטובר 9עד ליום  הינם 2013(**) הנתונים לשנת 
 

מועד פירעון 
ידי - על

 החברה: 

(אך למחזיק בתעודה הזכות לבצע פדיון מוקדם בדרך של המרת התעודה בכל יום מסחר, למעט  2051בפברואר  28
" בכפוף להגבלה על זכות ההמרה בטבלה זו להלן, וכן בכפוף זכות המרה למחזיקבמועדים מסוימים, ראו סעיף "

 ).בטבלה זו להלן" המרה ביוזמת החברה, ראו סעיף "לזכות החברה לבצע המרה של התעודה

 ., על פי סיווגה בבורסה לניירות ערךהתעודה אינה צמודה הצמדה:

תקבולים 
 נוספים: 

: החברה תחלק למחזיקי התעודות ארבע פעמים בשנה את תקבולי הדיבידנד בגין תעודות אלו במזומן דיבידנד צבור
  .א לתשקיף המדף.3.13.1דיבידנד, ראו סעיף  (ככל שיהיו). לפירוט אודות סכום ההשתתפות בדיבידנד ומועדי חלוקת ה

עור ההשתתפות ישפי שיקול דעתה הבלעדי של החברה.  -שיעור ההשתתפות בדיבידנד המתקבל בחברה יהיה על
מקדם את מעת לעת לשנות תהיה רשאית החברה החברה  .100%הינו  הראשון בדיבידנד שנקבע בדו"ח הצעת המדף
  .100%לבין  0%תמצא לנכון, אשר יהיה בין  שיעור ההשתתפות, לכל שיעור אשר

 17המועד הקובע (יום הקום) לצורך קביעת הזכאות לקבלת סכום ההשתתפות בדיבידנד הראוי לחלוקה יהיה בימים 
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"), וזאת כל עוד ישנן תעודות המועד הקובעבאוקטובר של כל שנה (להלן: " 17 - ביולי ו 17באפריל,  17בינואר, 
במחזור, ובכפוף לכך כי נתקיימו תנאי הסף להכרזת חלוקת דיבידנד לפני יום הקום הרלוונטי.  מורכבות מאותה סדרה

בנובמבר של כל שנה וזאת כל עוד  1 -באוגוסט ו 1במאי,  1בפברואר,  1ימי תשלום הדיבידנד בהתאמה, יהיו בימים 
האמורים ביום שאינו יום עסקים, ישנן תעודות מורכבות במחזור, ובכפוף לאמור לעיל. אם חל מי מבין המועדים 

יידחה אותו מועד ליום העסקים הראשון הבא אחריו. מובהר כי לא ייצבר ולא ישולם סכום השתתפות בדיבידנד 
  ועד למועד הפירעון של התעודות. 2051בינואר  17בתקופה שמיום ההכרזה אשר יהא סמוך לפני יום 

 .לתשקיף המדף )5.א(3.13ראו סעיף  ,בידנדבדי ההשתתפות סכומי לפרטים כלליים בדבר תשלום

דמי ניהול 
 מוצהרים:

 , נכון למועד תשקיף המדף.0.45%

ימי מסחר מראש, ובלבד ששיעור דמי  7החברה רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור דמי הניהול בהודעה של 
  .  2%הניהול לא יעלה על 

מובהר כי דמי הניהול המוצהרים הינם דמי הניהול המוצבים בנוסחת השווי ההוגן של התעודה המפורטת לעיל. יצוין 
 .0.45% שלכי השפעת דמי הניהול על תשואת השווי ההוגן השנתית על פי הנוסחה שלעיל עלולה להיות שונה מהשיעור 

 ב ועקב חלוף הזמן מיום ההנפקה הראשונה של התעודה.דמי הניהול עשויים להשתנות עקב שינויים בשער המדד הנעק

 המרה

אלף ש"ח יעמוד  500מעל על סכום המרה למרות האמור לעיל, שיעור עמלת ההמרה  , נכון למועד תשקיף המדף.0.3% עמלת המרה: 
  .0.35%על 

זכאית החברה לגבות  .א לתשקיף המדף, במקרה של המרה כפויה, לא תהא3.24.א עד  3.22בהתאם להוראות סעיפים  
  את עמלת ההמרה.

ימי מסחר מראש, ובלבד ששיעור  3החברה רשאית לפי שיקול דעתה להעלות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה של 
 העלאת עמלת ההמרה לא תחול רטרואקטיבית..  1%עמלת ההמרה לא יעלה על 

זכות המרה 
 למחזיק: 

: המחזיק בתעודות המורכבות (סדרה עג') יהיה רשאי בכל יום מסחר, למעט במועדים מועדים להמרה בידי המחזיק
.א לתשקיף המדף, ובכפוף לכך שמספרם הכולל של ימי המסחר שבהם לא ניתן לבצע המרה 3.8.4המפורטים בסעיף  

רטת בטבלה ימי מסחר בחודש קלנדרי כלשהו, לבצע המרה של התעודה בהתאם לנוסחת ההמרה המפו 3לא יעלה על 
החברה נטלה על עצמה מגבלה נוספת לפיה החלטה על אי זו לעיל ובהתאם לפרטים שיפורטו בדו"ח הצעת המדף. 

ימי מסחר בשנה קלנדרית, תתקבל בכפוף לנוהל  7ביצוע המרה לסדרה כלשהי למשך פרק זמן העולה במצטבר על 
  .שיאושר ע"י הנאמן

  :להמרה"ז הלו תמצית לתשקיף המדף. להלן א3 בפרקתבוצע בהתאם להליך המפורט  ההמרה
 ביום מסחר מקוצר; 12:00ביום מסחר רגיל והשעה  14:00השעה  :המרה הודעת להגשת יעודה שעה  .א
במקרה שבו יום המסחר או יום  – מקדימה"ל חו תעודת למעט"ל חו לתעודת ביחס :להמרה קובע יום  .ב

המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה הודעת המרה עד לשעה היעודה הינו גם יום מסחר בחו"ל, 
היום הקובע להמרה יהיה יום המסחר או יום המסחר המקוצר שבו נתקבלה בפועל בידי החברה הודעת 

צר לאחר השעה היעודה, היום הקובע להמרה המרה; נמסרה לחברה הודעה ביום מסחר או יום מסחר מקו
 יהיה יום המסחר בחו"ל הראשון שלאחר אותו יום;

  יום המסחר השני שלאחר היום הקובע להמרה. -"ל חו לתעודת ביחס ההמרה: עיסקתביצוע  יום  .ג
 ;בכסף :ההמרה סוג  .ד
 ביום הקובע להמרה; שער נעילה :להמרה המעקבנכס  שער  .ה
  .15:26-15:30 בדקותדקה עגולה  בכל ממוצע שער דולר ארה"ב ביום הקובע להמרה :להמרה"ח מט שער  .ו

החברה פירטה בדו"ח מיידי מרוכז בגין כל התעודות את הפרטים הרלוונטיים למתן הודעות  2013בינואר  24ביום 
 ).2013-01-021111המרה וביצוען (אסמכתא: 

הגבלות על 
זכות ההמרה: 

להמרה ובלבד ששווי הכמות המינימאלית להמרה בכל עת לא יעלה זכות ההמרה למשקיע כפופה לכמות מינימאלית  
 ש"ח. 60,000 מייצגת הכמות המינימאלית להמרה תעודות בשווי כספי של ש"ח. נכון למועד התשקיף,  500,000על 

בדבר הפחתת שווי הכמות  2013בדצמבר  25פרסמה החברה דיווח מיידי כפי שתוקן ביום  2013בנובמבר  7ביום 
-2013המינימאלית להמרה בתעודות הסל של החברה, בהתאם לשיעורים והמועדים המפורטים בדיווח (אסמכתאות: 

יעמוד על  2014במרס  31). בהתאם לדיווח, שווי הכמות המינימאלית להמרה החל מיום 2013-01-107644 -ו 01-186072
  ש"ח. 30,000

  לחברה זכות לבצע המרה כפויה של התעודות שתהיינה במחזור מעת לעת, בכל עת ומכל סיבה שהיא.המרה ביוזמת 
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 ידי החברה בהמרה כפויה, בין היתר בעת מחיקה ממסחר בבורסה.-התעודות תומרנה עלהחברה: 

 הון עצמי והתחייבויות

הון עצמי של 
 החברה:

התעודות  הרישום למסחר שלאלפי ש"ח.  40,773 שלעומד על סך  2013 ספטמברב 30נכון ליום  החברהההון העצמי של 
פי -המינימלי כפי שיידרש על הכלולות בתשקיף המדף בהתאם לדו"ח הצעת מדף יהיה כפוף, בין היתר, להון העצמי

ההון העצמי המינימלי הנדרש לשם רישום  המדף, תשקיףלמועד  תקנון הבורסה והנחיותיו במועד דו"ח הצעת המדף.
של החברה על פי ההון העצמי  נכון למועד תשקיף המדף,ובהתאם,  ש"חמיליוני  36התעודות למסחר בבורסה הינו 

בהתאם להוראות החלק הרביעי לתקנון  ש"ח.מיליוני  36 הגדרתו בתקנון ובהנחיות הבורסה עומד לפחות על סך של
 אלפי 30,000החברה לצורך עמידה בכללי השימור של הבורסה הינו מ העצמי המזערי הנדרשוהנחיות הבורסה, ההון 

 אלפי ש"ח. 30,000נכון למועד תשקיף המדף, יתרת ההון העצמי שהחברה מחויבת שלא לחלק הינה ש"ח. בהתאם, 

 מדיניות השקעה ונכסים מגבים

מדיניות 
 השקעה:

רכישת ניירות ערך הכלולים במדד לייחוס ו/או נגזרים ומכשירים החברה תעשה שימוש בתמורת ההנפקה לצורך 
פיננסיים על כל או חלק ממרכיבי מדד הייחוס, באופן שיאפשר לחברה, ככל שניתן, החזקה בנכסים בשווי סכום 

  ההמרה למחזיקי התעודות מאותה סדרה, בכל עת.

ים שהתנהגותם ומשקלותיהם קרובים, במידת החברה תפעל לכך שהנכסים המגבים המוחזקים בגין הסדרה, יהיו נכס
במרץ  31בדו"ח הדירקטוריון של החברה ליום  10בסעיף האפשר ובכפוף לשיקולים עסקיים ומגבלות טכניות כמפורט 

, להרכבם של נכסי הבסיס של מדד הייחוס, באופן שהסכום המרבי שבו תהיה החברה המצורף לתשקיף המדף 2012
ש"ח ביחס לכל סדרה  10,000,000חשופה לשינויים במחיר מדד הייחוס, בתום כל יום מסחר, לא יעלה על סך של 

ש"ח),  100,000,000על סך של  -ש"ח (או, אם ניתן אישור דירקטוריון החברה  40,000,000בנפרד ולא יעלה על סך של 
  לגבי כלל הסדרות שהנפיקה החברה ביחד. 

  החברה תפרסם דו"ח מיידי על כל שינוי במדיניות ההשקעה.לחברה לא ידוע על סטייה ממדיניות ההשקעה. 

, לאחר אישור דירקטוריון החברה, פרסמה החברה דיווח מיידי המתאר את 2012ביוני  10וביום  2012במאי  21ביום 
-ו 2012-01-130584חברה בפעילות תעודות הסל על מדדי חו"ל מול גופים פיננסיים זרים (אסמכתאות: מדיניות ה

2012-01-152178(.  

לתשקיף המדף. לפירוט בדבר מדיניות ההשקעה וניהול הסיכונים  1.7לפירוט בדבר גורמי סיכון של החברה ראו סעיף 
), וכן 2013-01-194493(אסמכתא: 2013בספטמבר  30יום לח הדירקטוריון של החברה "של החברה, ראו פירוט בדו

בדבר מדיניות ניהול סיכוני  2013באוקטובר  14  ביוםדיווח מיידי שפרסמה החברה באמצעות תכלית גלובל בע"מ 
 ).2013-01-165381(אסמכתא:  2013לשנת  לישיהש הרבעוןאשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום 

נכסים 
 מגבים:

פעילות הכיסוי של החברה לעניין התעודות מכל אחת מהסדרות סוג הנכסים המגבים בהם החברה רשאית להשקיע: 
הכלולות בתשקיף המדף יכללו, בין היתר, רכישה ומכירה של ניירות ערך הכלולים במדד הרלוונטי לאותה סדרה ו/או 

") (אשר יכללו ניירות נגזריםמדד הרלוונטי (להלן: "נגזרים ו/או חוזים ומכשירים פיננסיים על כל או חלק ממרכיבי ה
ערך סחירים ו/או ניירות ערך שאינם סחירים הניתנים להמרה, או למימוש, לכל או חלק מהמדד כאמור) ו/או של 

פי שיקול דעתה של החברה, וכן -התעודות (אשר לא ייחשבו כנגזרים לצורך העניין), לפי תמהיל שייקבע, מעת לעת, על
כספים שיוחזקו במזומן, הפקדה בפיקדונות שקליים או במטבע זר רלוונטי ו/או אגרות חוב ממשלתיות, הכול ביחס ל

באופן שיאפשר לחברה, ככל שניתן ובהתחשב בשיקולים עסקיים, לעמוד בכל עת בהתחייבויותיה כלפי המחזיקים 
בפרק א' לדוח  18לתשקיף המדף ובסעיף .א 3.28בתעודות הכלולות בתשקיף המדף ובכפוף להוראות המפורטות בסעיף 

  .2012בדצמבר  31התקופתי של החברה ליום 

מוצרי הינם:  ,2013 ספטמברב 30 ליום נכוןהמגבים לסדרה,  הנכסים :סוג הנכסים המגבים בהם החברה משקיעה
  .מדדים

החברה  שללפרטים נוספים אודות הנכסים המגבים המוחזקים על ידי החברה ביחס לסדרה זו ראו דוח הדירקטוריון 
 )2013-01-194493(אסמכתא:  2013 ספטמברב 30ליום 
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 סיכוני תיאור
 להם האשראי
 חשופה
 :החברה

') מול עג(סדרה  מורכבות תעודות בגין ההתחייבויות בכיסוי מהותית פעילות יש לחברה, 2013בספטמבר  30נכון ליום 
   אינדקס. - הגופים הבאים: קבוצת תכלית

תכלית 

משולבת 

)3 (

מניות 

 ארהב

)4Da'( 

  

סדרה 

  עג'

  הגוף

היקף 

החשיפה 

 -בלגוף 

בגין  %

 פיקדונות 

היקף 

החשיפה 

 -בלגוף 

בגין  %

 השאלות 

היקף 

לגוף החשיפה 

 בגין   % -ב

  מוצרי מדדים

הגוף 

המדרג 

פרופיל   ודירוגו

  חשיפה

סך 

החשיפה 

לסדרה 

  % -ב

  משווי הנכסים לסדרה

קבוצת 

-תכלית

  אינדקס

  -  98.64  -  - 98.64  

 ספטמברב 30ליום לפירוט בדבר סיכוני האשראי של החברה ביחס לתעודות שבמחזור, ראו פירוט בדו"ח הדירקטוריון 
 14 ביוםבאמצעות תכלית גלובל בע"מ דיווח מיידי שפרסמה החברה  וכן, )2013-01-194493(אסמכתא:  2013

 2013שנת ל לישיהש הרבעוןבדבר מדיניות ניהול סיכוני אשראי על פיה פועלת החברה נכון לתום  2013 באוקטובר
  ).2013-01-165381(אסמכתא: 

 הציבור מתבקש לעקוב אחר הדיווחים החודשיים בדבר חשיפה לסיכוני האשראי אותם מפרסמת החברה.

 השאלות

החברה שומרת לעצמה את הזכות לקבוע את שיעור היקף ההשאלות המרבי ולשנותו בהתאם לצרכיה. נכון למועד  השאלות:
 למועד. נכון 80%תשקיף המדף, נקבע שיעור היקף ההשאלות המרבי על ידי דירקטוריון החברה על שיעור של 

התשקיף, השאלת ניירות ערך תבוצע באמצעות חבר בורסה שהינו תאגיד בנקאי מדווח בישראל בלבד ולתקופה שלא 
. ניירות הערך לתשקיף 6.4.3 בסעיףתעלה על שנה, זאת בכפוף לשינויים במדיניות ההשאלות של החברה כמפורט 

יוחזרו לחברה בתום תקופת ההשאלה או על פי דרישת החברה לפני תום תקופת ההשאלה. החברה תפרסם דיווח 
  מיידי אודות שינוי בנתונים שלעיל. 

פי הוראות הדין ובכלל זה, החברה -החברה תדווח אודות ההשאלות בסדרה הרלוונטית בהתאם לגילוי הנדרש על
תיים את היקף ההשאלות מתוך הנכסים המגבים לסדרה וכן פרטים בדבר שואל מהותי ככל תפרט בדו"חותיה התקופ

  שיהיה וסטייה ממדיניות ההשאלות ככל שתהיה. 

מסך הנכסים המגבים ולא ידוע לחברה על  0%מד על ו, היקף ההשאלות ע2013בספטמבר  30נכון ליום  היקף השאלות:
  .שואל מהותי של נכסים מהסדרה

, לחברה היו הכנסות 2013בספטמבר  30ועד ליום  2013בינואר  1בתקופה שמיום : צאות מפעילות השאלותהכנסות והו
  בגין פעילות השאלות ביחס לסדרה זו.₪  0והוצאות בגובה  ש"ח 0בגובה 

 ..א לתשקיף המדף3.28.7.14לפירוט בדבר מדיניות ההשאלות, ראו סעיף   

 נזילות ועשיית שוק

נזילות/ 
 שוק:עשיית 

בע"מ, כעושה שוק בתעודות. לפירוט  וסחר מצבור מורכבותתכלית הבת,  תפועלת חבר 2013 באוקטובר 31החל מיום 
  . 2013 באוקטובר 31ביום  הבורסהראו דיווח מיידי שפרסמה 

 שוק כעושת תפקידה את למלא מנועה הייתה בהם מהותיים מקרים על ידוע לא לחברה, המדף תשקיףנכון למועד 
  .הפקודות בספר ומכירה קנייה פקודות החברה סיפקה לא בהם מהותיים מקרים על ידוע ולא לתעודות

-2013(מס' אסמכתא:  24.1.2013ראה דו"ח מיידי מיום  ספים בדבר מנגנון עשיית השוק של תעודות הסל,נולפרטים 
01-021111(. 

  

  




